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NQI DUNG BAN CAO BACH

L cAcxnAN16ntrno
1. Rti ro chung

Mn diu tu cin dgc ban c6o bpch niy vi c6c tii li6u kdm theo d6 nim viing c6c nQi

dung cla chring quyen co bio <ldm, c6c rui ro di kdm voi viOc dAu tu viro chring quyen c6 bio
dim, ddng thoi tl6nh gia s1r pht hgp cta khoan ddu tu vio sin phAm chftrg quyen c6 bio <tim
voi muc ti6u dAu tu vi tinh hinh tiri chinh qia 6inh. Md diu tu iluo. c khuy6n nghi tham khdo
c6c chuyOn vi6n tu v6n tai chinh, m6i gini chring kho6n ho{c chuy6n vi6n phdn tich d6 nim
vtrng vd c6ch thric tliu tu vio san phlm chring quydn c6 bio tldm niy.

Chring quyiin c6 bdo <tdm li sin phAm c6u truc ph6i sinh, c6 tinh chit phuc tap vir kh6ng
pht hqp voi c6c nhi ttAu tu ttri6u kdnh nghii111. Chung t6i kh6ng khuyi5n khich nhi diu tu
tham gia diu tu khi chua hitiu 16 san phAm vir chua s8n sirng chip "h,0" c6c rui ro dAu tu tluo. c
trinh biy duoi cldy.

Chung t6i kh6ng cam k6t thUc hiQn di6u tra, nghidn criu li6n quan tdi t6 chr?c phat hdnh
chting khorin co sd. Ngudi sd htu chung quydn Lh6ng n6n hi6u sU phet henh chung quy6n
nhu mQt khuy5n ngh! cria chring t6i li6n quan t<ri chimg khori.,n co sd. Ngoii ra, nguoi sd hiiu
n6n luu j' ring cic c6ng ty hoic t6 chuc c6 chfng khorin co sd ho{c c6c t6 chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vio sopn thio bdn c6o b4ch niy.

1.1. Rti ro li6n quan {t6n t6 chrirc ph6t h}rnh chri,ng quydn

Rtii ro tir giao dich c*a td chtic phdt hdnh: T6 chric ph,it hinh ludn c6 th6 mua lgi
chfng quydn tr6n th! trulng vi c6c chfng quy6n nny c6 th6 <lugc nim git hopc bi htiy ho4c

b6n lai. T6 chric ph6t hdnh c6 th6 thyc hiQn c6c giao dlch d6 phdng ngira rui ro vd giao dlch
nny c6 thii inh hudng d6n gi6 chunC quyen.

R i ro thanh /oln: Nhd cliu tu cAn luu f reng trong qu6 trinh phat hanh chung quy6n,

mflc di nhtng ti€u chuAn kh6t khe vd kha neng thanh toan phii 1u6n du-o. c ch6p hanh bcri t6
chrlc phrit hdntL lu6n t6n tai rui ro t6 chric phat hdnh bi m6t kha ndng thanh toan vd kh6ng thiS

thqc hiQn quyen cho nhir dAu tu. Trong truong hqp t6 chirc plult hdnh m6t khi ndng thanh to6n
ho{c kh6ng dt tii san d6 thanh to6n thgc hiQn chung quyen, vi6c gi6i quyiit quyAn lqi cho
nguoi sd htu chfng quy6n clu-o. c thqc hi€n theo quy <t!nh phap lu{t li6n quan.

R i ro chtimg quyin b! ht)y niAm ydtTrorrg truong hqp ti5 chuc ph6t hnnh bi dinh chi,
tgm ngirng ho4t clQng, hqp nh5t, s6p nhip, giei thri, phe san ho[c b! thu h6i ciAy phep thanh
lip vi hoqt ttQng, chring quyAn sE bi hty ni6m ytit. Oo dO t6n tai rui ro chimg quydn bi hny

tru6c ngiy d6o han.

R i ro tir viQc thuc hi6n sr tu chi cia t6 chtic phdt idnft: Nguoi so hitu chtng quydn
n6n luu j' rdng chring t6i c6 quyen tu cht trong c6c hoSt tlQng kinh doanh pht hqp voi tli6u
khodn trong Bin c6o bach niy vd c6 ttrcA a*r nuong tliin gi6 chung quy,in. Trong cdc su ki6n
b! mua l4i ho{c thay d6i c6u trfc doanh nghiQp li0n quan toi quydn loi cta ngudi so htu
chung quyAn. chtng t6i c6 quy€n lua chgn c6c ho4t ttQng li6n quan t<ri chring quyAn md chring
t6i cho dlrg pht hqp. Nguoi sd hiiu kh6ng c6 quy0n buQc chring t6i thuc hi6n c6c ho4t rlQng

li6n quan t6i giao dich ho{c thyc hi6n quydn cta chimg quy€n. T6 chtic ph6t hinh cam k6t s6

dua ra c6c quyiit dinh mang tinh cAn trong. N6u c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia 4r voi t6
chric phrit hdnh kh6ng th6 dam bao duoc cic nghia vg cria minh thi iliOu niy c6 the anh huong
<I6n k6t qua hoqt dQng li6n quan toi chimg quyOn.
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R*i ro do mdu thudn quydn lqt: T6 chric ph6t hanh tham gia vio nhi6u hoat d6ng kh6c
nhau c6 thi! giy ra mdu thuin quyAn loi voi ngudi sd htu. T6 chfc ph6t hnnh kh6ng c6 nghia
vu c6ng b6 ttr6ng tin li€n quan t6i c6c hoat clQng giao dich, tu v6n, rhqc hi€n quydn, mau
thu6n quydn loi. T6 chric ph6t hirnh lu6n c6 th6 ph6t hdnh vi ni6m y5t c6c chftng quydn khic
95 khfl nlng anh hudng d6n gi6 chr]ng quyen.

R i ro bdo mflt th6ng trz: T6 ch0c ph6t hinh cam k6t ci5 ging htlt sr?c d6 dim bio sq
beo mat ctu th6ng tin kh6ch hang, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh kh6ng cam ktit c6 thi5 cung c6p
su bdo mdt hoin toan d6i voi c6c th6ng tin ney.

1.2, Rti ro liOn quan d6n sin ph6m chri,ng quydn

Rtii ro tliu tt chung: nguoi sd hfiu n6n c6 ki6n thric vd phuong ph6p dinh gi6 cria chung
quy6n v?r chi n6n giao dlch sau khi tld xem x6t cAn trong. Chftng quyAn la sdn phAm pht hgp
voi nhi ctAu tu hi6u rO v6 c6c rui ro vd c6c co ch6 giri li6n quan. Mdt khoin diu tu veo chfng
quy6n kh6ng tuong ducmg voi mQt khoin ddu tu vio tai san co s6. Mnc dt loi nhufln cta m6t
khodn tliu tu vio chting quydn fi€n quan mdt thiiit toi thay d6i trong gi6 cta tiri sin co sq sg
thay <l6i cta chung quyAn cltii vdi su thay rl6i gia tai sin co sd c6 th6 kh6ng tuong cluong.
Ddn bAy cao cta chimg quyen c6 nghia rang nguoi sd hitu sE c6 rui ro dAu tu cao hcrn so v6i
dAu u ctng gi6 tri vdo tai sin co sd.

Rii ro do thoi gian tldo hqn cia ch*ng quydn: Do chfng quydn c6 thoi gian <16o han
n6n gi6 cria chung quydn c6 th6 b! giim khi d6n gin ngiy d6o h4n cta chftng quyen vi mrlc
giim gi6 n?ry c6 th6 sC kir6 lon. N6u nhir ttiu tu nim giti chung quyAn d6n ngdy it6o hqn vi gi6
thanh todn nh6 hon ho{c bdng gi6 thuc hiQn quyAn thi gi6 cria chung quy6n se bAng kn6ng,
khi d6 nha ddu nr sE chlu m6t khoin 15 bing thing sii tiAn ita b6 ra d6 mua ch&ng quydn. Vi
vfly, trudc k,hi quy6t dinh ttdu tu vio chung quydn, nhh dAu tu cAn nghi0n cuu ky xu thti bitin
ttQng 916 cta chrtng kho6n co sd trong khoing thoi gian cdn hi€u luc cta chimg quyAn.

Rr)i ro vi gia: Rrii ro vd giri li rui ro do sU thay d6i gi6 cta chring quy6n. Su thay d6i gi6
cta chimg quy6n phq thu6c vio rhi€u y6u t6 nhu gi6 cria chr?ng kho6n co sq mfc tl6 bi6n
tlQng gi6 chring kho6n co sd, thoi gian cdn hiQu lgc cta chung quyBn, lii su6t, c6 tuc ctia
chring khoan co sd,... Trong d6, y6u t6 quan trong ntrit chinh ld gi6 crla chftng khor6,n co sd.

Ngoii ra, gi6 cta chr?ng quyen cdn phg thuQc vdo yi5u ti5 cung ciu cta thi trudng v0 chring
quyOn. Mpc dt ti5 chfc phr{t hdnh thudng ph6t henh kh6i luqng chftng quy6n theo ttr6i luong
da deng k! vdi Uy ban Chfng (Ao6n Nhi nudc, tuy nhi6n, t6 chric ph6t hinh vin c6 thii tiing
kh6i luqng cung img chung quydn th6ng qua phuong thric ph6t hinh b6 sung chring quy€n
mi6n li han mfc phet henh chfng quy6n tl6 chua vugt qui han mric ph6t hanh t6i da theo quy
tlinh cta Uy ban Chung kho6n Nhi nudc. Vi€c ph6t hdnh th6m ndy c6 tn6 ann nuong d6n gia
cia chftng quy6n.

Rii ro ti tinh eldn biiy: DAu tu vio chring quydn chi li€n quan il6n s1r thay O6i gia cfa
chimg kho6n co sd chtl kh6ng phni dAu tu truc ti6p vdo chring khorin co so, do tl6 nhi cliu tu
tlugc hudng lqi tt tinh ch6t ddn bAy cria chring quyAn khi c6 thC nhan dugc toin b0 sU thay
a6i gia cta chfmg kho6n co sd trong khi chi phii bd ra mQt phan chr? khong phii toAn b6 giri

cta ch(mg kho6n co sd. Ngoii ra. rj 19 thay d6i gi6 cta chung quyen trdn thi trudng c6 th6 l6n
hon t'j lQ thay d6i gi6 cria chimg khoin co so, vi vdy nhi dAu tu c6 ttr6 toi nniAu hon hoac 16

nhidu hon so voi vi6c diu nr t4rc ti6p viro chung khoiin co so.

R i ro thanh khodn: lit mi ro xiy ra khi nhn diu tu kh6ng th6 bdn chri,ng quy6n d mric
gi6 mong mu5n do thi truong thi6u thanh khoin tltii v6i chfng quyCn d6. Thanh khoin cria
chung quyOn phq thu6c viro cung ciu thl trudng vd hi6u qui hoat d6ng cta tiii chric tao l6p thi
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tnrong. Mdc dt t6 chric phdt hdnh cam k6t se thuc hiOn c6c c6ng t6c t?o hp thi truhng vir cung
c6p thanh khodn cho thi truong chring quy0n, t6 chfc ph6t hinh kh6ng cam ktlt thi trudng
giao dich cfa chfng quydn sE s6i clQng.

Quy€n lqi nhd tliu tu: Nha diu tu sd hiiu chung quy6n kh6ng c6 quyAn lgi nhu c6 tl6ng
sd hiiu chtrng khoiin co sd, bao g6m nhung k'h6ng Cioi hAn quydn tham dg Dpi hQi d6ng c6

tl6ng, nhin c6 tuc, quydn mua c6 phi6u ph6t hanh th6nr, ho4c c6c quy6n khrec phit sinh tu
chimg kho6n co sd.

Rii ro khi h{a chqn chrimg quyin ld c6ng c4 phdng ngta rii ro: Gi6 chftng quydn 1u6n

c6 th6 thay tl6i nguo. c voi kj, vgng cta nhd diu tu so hiiu chrmg quy6a do Cl6 chring quy6n
L:h6ng <lim bio sE lu6n lir mQt c6ng cq phdng ngira rui ro hi6u qui cho nhh ddu tu sd hitu
cnrmg quyen.

Lw j' vi thu6

Theo C6ng vnn 1468/BTC-CST cta BQ Tii chinh vd chinh s,ich thu6 dtii voi chUmg
I ...

quy6n c6 bio dim, trong trudng hqp trudc ngiy d6o h?n, nhi ddu tu chuy6n nhuqng chring
quyAn thi thu nhip tir chuy6n nhuqng chring quydn s6 6p dgng thuii dili voi chuydn nhugng
chftng khoan, duo. c xic dinh bing gie chuyin nhuong chung quy6n c6 bdo ttim timg l6n nhdn
(x) v6i thuii sudt 0,1% (Trong ct6 giri chuy5n nhuong chftng quy6n c6 bao dam tung lAn h gie
khop lQnh chung quyiln tr6n Sd giao dlch chfng kho6n nhdn (x) S5 luqng chring quy€n).

M[t kh6c, trong trudng hqp nhi diu tu thUc hiQn quy6n t4i ngiy tt6o h4n, t4i thcri t!i6m
thyc hiQn quy6n chuySn giao bing tiAn, thu nhip cta nhi dAu tu 6p dgng mric ttru6 su5t O,t%
tr6n girl chuy6n nhuqng chimg quyen c6 bio dim iung hn (Troog tt6, giri chuy6n nhuqng
chftng quyOn c6 b6o tlim tung hn beng gia thanh toriLn cta chimg kho6n co sd nhan (x) (56
luong chimg quydn chia (:) cho Ti lC chuyCn d6i)).

Trudng hqp nhd tliu tu nim giii chung quy6n c6 bdo <tim vA thuc hi6n quy€n t4i ngdy
t lo h4n, thuii ph6t sinh s€ cao hon nhidu hn so vdi viQc chuy6n nhuong chfng quytin trudc
ngiy ct6o hqn (vi dU minh hga t4i Muc VI.8.2), trong mQt sii trudng hqp c6 the lem nhe dau tu
bi 16 khi thu6 phit sinh nhiAu hon loi ich nhin tluo. c tt chtng quyen, khi tt6 T6 chric ph.ir

hinh sE c6 quyAn truy thu thu6 d6i voi nha diu tu nim giti chfng quy6n ai ng;1y 66o trUo.

1.3. Rii ro li6n quan d6n chrhrg khoin co s&

M6t s6 su ki€n xiy ra (bao gtim vi kh6ng gi6i han vi€c phdt hdnh quy6n, ph6t hinh c6
phi6u thuong holc phdn pn6i tiAn boi C6ng ty, chia nh6 ho{c hgp nndt cnung khortur co sd
hoic sg ki6n trii c6u truc inh huong t6i C6ng ty) c6 thii din d6n viQc chung t6i phni tfidu chinh
c6c ili6u khoin cria chimg quydn. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng c6 nghia w phii didu chinh c6c

tli6u khoan vir didu ki€n cria chimg quy0n cho mgi sy kiQn 1i6n quan tdi chfmg kho6n co sd.

Bit kj sU tli6u chinh hodc c6,c quy6t <tinh kh6ng di6u chinh tl6u sE c6 tic tlQng t<ri gi6 tri cta
chring quyOn. Vi0c tliOu chinh chr?ng quytin sE duo. c thuc hiQn theo quy tlinh ph6p h4nt. Ngoni
ra, mQt s6 sg kiQn xdy ra (bao gdm chr?ng khorl,n co sd b! hty ni6m ytit ho{c t4m ngtrng giao

d!ch) din diln vi6c chimg quy6n bi hty ni6m ytlt ho6c tAm ngtng giao dich theo quy dinh cia
phip lu{t.

2. Rfri ro <Iic tht liOn quan t6ri t6 chrirc phrit hirnh chri'ng quydn

2.1. Rti ro vd hoSt tlQng cung cip dich vg m6i giriri

Hoat ttQng m6i gi6i ld mdng kinh doanh ilu.c MBS t6'p trung trQng yiiu, ttdy ln mang
hoSt dQng mang l4i vi thii cho c6ng ty chftng khoin n6n 1u6n duo. c MBS d6t ra mgc tiCu v6 thi
phin d nh6m d6n dAu th! trudng. Di kdm voi mgc ti6u kinh doanh cao, MBS nhan thric cldy
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cfing li mdng kinh doanh ti6m An c6c rui ro l6n, trong d6 c6c rui ro trong yilu ohu rui ro it4o
dric nghd nghiQp, rui ro sai s6t, nhim l6n kti thuc hi€n giao dlch cria kh6ch hang. ..

O6 fun chi! vn giam thi6u t6i da c6c rui ro trong hopt tlQng nay, C6ng ty x6y dung h6
thiSng quy trinh, quy tlinh ki6m so6t ch{t che, tit cA chc nghiQp vg ttAu duo. c kirim soet hai cip;
tAng culng dua c6ng ngh€ h6a viro quin tri hoat d6ng d6 giem thitiu y6u tt5 sai s6t cta con
nguoi; nhAn sy thuQc hoqt dQng m6i gioi iluo. c tuy6n chgn, khio s6t ddnh vd tldo t4o thulng
xuy6n tlii nAng cao trinh tl6 vi nh4n thtc rui ro.

MAt khec, c6ng ty c6 hQ thi5ng kiiim so6t tlQc lip bao gdm quin tri rui ro, ki6m sorit n6i
bQ, ban ki6m sodt duo. c duy tri ho4t itQng tt6nh gi6 dQc tip, kh6ch quan vi li6n tqc l6n c6c
chuong trinh rd so6t luin phi6n nhim ph6t hiQn klp thoi vi ngdn chfln c6c sU kien rui ro ph6t
sinh gay thiQt h4i cho c6ng ty.

2.2. Rti ro trong ho4t dQng tu v6n khrlch hirng

Nhim h4n chi! cic rui ro c6 thti ph6t sinh li6n quan eliin tinh chinh x6c vi hi6u qui cria
dich vU tu v6n, tinh kip thdi cta th6ng tin cung c6p cho kh6ch hing vi dnh hudng cria trinh <16

chuyen mdn trong chdt lugng tu vAn, MBS tip trung ngu6n lgc lnn cho rlQi ngfr Nghien cuu
voi nhin sg gi6i, trinh tlQ chuy6n m6n cao du-o. c tlio t?o trong vd ngodi nu6c, ning cao tinh ki
luAt nghiOm ngit v6 il4o dric nghd nghiQp.

2.3. Rti ro vd h6 trq tti chinh cho khr{ch hirng (rfri ro thanh torin)

D6i voi I\BS diy lA mdng hoat rlQng dem lai ngutin doanh thu chiilm t'j rpng lcrn nhrmg
ciing lir ming hoat <l6ng ti6m An rui ro l6n nh6t.

MBS da xiy dyng mQt bQ m6y quin tri tr6o co sd lf luin ch?t chE vd I5 rang d.i giam
thi6u rui ro tiri chinh cho ca MBS vi kh6ch hing. Danh muc cho vay ctia MBS <luo. c thAm
tlinh theo b6 tiOu chi chuin muc tr€n co sd ndn t6ng n ylu t6 ttrantr ttroin c0a c6 phiilu vi giri

fi co bin doanh nghiOp cria c6 phii5u d6.

2.4, Rti ro vd thanh khoin
Eay h rui ro nghiOm tqng d6i voi c6ng ty chung kho6n, xu6t ph^at tu vi€c Cong ty bi

thiSu hgt sii du tiAn tr6n tdi khoin/m5t khi ning thanh khoin d6 Aa*r todLn cho c6c giao dich
phit sinh trong ngey nhu thanh toan bt tr& v6i Trung tlim ltlu lcj ViCt Nam, thanh to6n c6c
nghia vU d6n h?n cria c6ng ty chti,ng khoen d6i voi d6i tiic, co quan ban nglnh... Rti ro nay c6
tn6 ain a6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi tlir:h chi hogt tlQng kinh doanh ldm inh hudng
tli5n c6c kh6ch hang tlang c6 tai khoan giao dlch t?i c6ng ty.

MBS <lf;c bi0t cht trgng <ti5n loai rui ro ndy d6 dim bio kh6ng ph6t sinh su ki6n rui ro
mAt thar:h khoan. Oii ti6m soet duoc loai hinh rui ro ndy, MBS xiy dUng mQt hQ thiing ki6m
so6t ngu6n v6n ch{t ch6 nhim ph6n b6 viin hiQu qua, kn6ng d6 xay ra tinh tryng m6t can d5i
v6n; tta dang d6i ric huy tlQng v6n cho cdng ty dC MBS chri tlQng vA ngu6n viin; xdy dlrng hQ

th5ng i inh gi6 c6c chi ti6u an todn tai chinh trong d6 dua ra c6c c6p canh b6o d6 xt I kip
thdi; thuc hiOn c6ng tric trich l4p du phdng cho c6c kich bdn x6u xiy ra.

2.5. Rti ro thi trudDg

Tai thoi di6m hiQn tai, C6ng ty C6 phin Chrlng khoin MB tlang thgc hiQn viQc rliu tu
chfng khorin ni6m y6t vi chua ni6m y6t beng ngu6n v6n chri sd h(iu cta c6ng ty. Do tl6, bi6n
ilQng gi6 ch&ng khorin n6i ri6ng vi bi6n d6ng c0a th! tnrdng chring kho6n n6i chung s€ li rui
ro inh hudng tnrc tiiip toi k6t qua tinh doanh hlng nim cta C6ng ty.

O6 han cn6 rui ro niy, Ban ldnh tlao dd thgc hiQn k6 hoach kinh doanh da dpng h6a danh
muc dAu tu, ddng thcri C6ng ty cting c6 ttQi ngfr chuy6n vi6n nghiCn cuu phin tic[ <I6nh gi6
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trudc khi thUc hign dAu tu. M6t khic, C6ng ty lu6n tiiSn hinh rich l{p c6c khoan dg phdng
giam gi6 chrlng kho6n mQt c6ch diy tlti, theo tlung quy <linh cria ph6p lu,flt. Di6u nAy da gitp
MBS ?n dylg fvg. s c6c co hQi cta thi tru&ng nhtun nang cao hiQu qui diu tu.

2.6. Rni ro v6 h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao djch cta khich hang qua hQ th5ng uUc tuyiin chiiim g trgng gAn nhu toan bO kh6i

luqmg l$nh giao dich t4i MBS. H4 tAng c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trgng vi nhihg
tidm 6n rui ro vd hQ thting cOng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh ohu:

- tvtSt ttit niii, girin tloan giao dlch cta kluich hang.

- Sai lgch, m6t si5 liQu cria khAch hing.

- Xam nhap c0a Hacker lim rtii logn hQ th6ng, kh6ng ilAm bio viQc bio mft th6ng tin cta
kh6ch hang, c6ng ty chmg kho6n.

2.7. Rrii ro c4nh tranh
HiQn nay, 1ffi hinh canh ranh giila c6c c6ng ty chtng khoAn ngiy cing gay git, <l4c

biet thi trudng c6 sg tham gia cria c6c c6ng ty ch[ng khoin l6n <ilin ttr Han Qutic. Cic c6ng ty
chri,ng kho6n li6n ti6p dua ra cric hinh thric dri thu htt ktr6ch hang nhu ginm phi giao dich,
tiug qun, h6 tV khi md Oi khoAn mdi, trn thu6 thu nhfp cri nhin tu itiu tu chrlng kho6n cho
nhd dAu tu...

Vdi tam nhin trd thanh c6ng ty chring khori.,n hang ttiu tr€n thi truong chung khoiq
cung c6p c6c dich vr; chting kho6n t6t "l6t cho kh6ch hAng, C6ng ty C6 pnin Chung ktortm
MB lu6n sing tao vd n5 lyc kh6ng ngtrng mang it6n co hQi dAu hr vd ting trudng tAi chinh
cho timg khich hang vi c6 d6ng.

2.8. Rti ro nhin sg

D5i voi cec c6ng ty hoet dQng trong linh vgc dfc tht ddi hdi trinh dQ chuy€n m6n
nghi6p vu cao nhu linh vqc chr?ng khorin thi <tQi ngii nhan sU h y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Gita c6c c6ng ty chr?ng khoin thudng c6 xu hu6ng dich chuyiq thu hrit, l6i k6o
nhdn vi6n cria nhau" t4o 6p lgc cho sU i5n dinh nhnn sg cria C6ng ty. Tuy nhi64 voi chinh s6ch
dni ng6 phtr hqp, coi tro. ng chi6n lugc pbAt tri6n itio t4o, C6ng ty tin rlng ttQi ng0 nhdn vi6n
kh6ng chi g8n UO mu dai mir cdn ngiry ciurg ndng cao ch'5t lugng hon, ti6p srlc cho sg phiit
trien m?nh cria C6ng ty aong thoi gian t6i.

tr. mr0lrc NGr.Idr CHIU TRACH NrtrEM cHfNH DOr vdr Nor DIJNG BAN
cAo BACH

l. T5 chri'c phit hlnh
6ng:LG Qu6c Minh Chri tich HQi d6nC quan d
6ng:TrAn Hii HI Thdnh vi6n HQi cl6ng quan tri/t6ng giem d&
6ng:Nguy6n Vin Hgc K6 to6n trudng

Bi:Nguy6n Kim Chung Trudmg Ban kidm so6t

Chung t6i ddm bio ring c6c th6ng tin vA s6 liQu trong Bin c6o b4ch niy ld chinh x6c,
trung thyc vd cam kiit chlu tr6ch nhiqm vd tinh trung thgc, chinh xic cta nhilng th6ng tin vh
sti tigu nay pht hqp voi thgc t6 ma ch,ing t6i rlugc bi6t, ho6c da ilidu tra, thu thap mQt cach
hsp lf.

Chung t6i c6 th6 cfp nh|t holc sta d6i ban c6o b4ch niy fiong qud trtnh phdt hinh
chimg quyAn di5 dam bao <hing c6c quy tllnh ilugc ban henh. BAt ky sU cip nhit b6 sung nao
sC tlugc c6ng bti th6ng tin qi Sd Giao dich Chrlng kho6n.
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2. T6 chrtc bilo ltrnh phit hlnh: Kh6ng c6

3, T6 chrlc tu v6n: Kh6ng c6

trL cAcIGATMpM
Chri,ng quydn c6 bilo dlm (sau ttiy gqi dt h chung quyAn) h hqrp d6ng gi0'a nhe dAu

tu vi t6 chfc phAt hinh ch&ng quydn dugc tlinh nghia theo khoin I Didu I Nghi dinh s6
60/2015ND-CP ngiry 26106/2015 cria Chinh pht sria d6i, b6 sung mQt sii diAu cta Nghi dinh
si5 SS/ZOIZAIO-CP rLgdy 2O/O7DO12 cria Chinh phi quy rlinh chi ti6t vA hudng dan thi henh
mQt s6 iliAu cua Luft Chrimg khori,n vA Lu{t sria d61 U6 sung mQt sti didu cria Lugt Chr?ng
khoan (sau diy gQi fit h Ngh! dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chrimg khodn co sd li chrirng khoin duoc sti dyng lAm tai san co sd cta chung quy6n.

T6 chtc phdt hinh chri,ng khodn cc s,& h t6 chtc ph6t hdnh chung kho6n lim tiri san

co sd cta chring quyin.

T6 chric phdt hlnh chri,ng quydn (sau tliy gqi t,it h ti5 chtc phdt hnnh) li c6ng ty
chring khori.n ph.it hAnh chrmg quydn.

Ng0n hlng hnr kf lir ngAn hang thgc hign viQc luu h!, gidm sit tai san do ti5 chtc ph6t
hinh chrlng quyAn lci quy d6 beo dam thanh to6n cho c6c chrlng quyAn di ph6t hAnh vi kh6ng
phai li nguoi c6 1i6n quan cta t6 chric pluiLt hanh theo quy <linh cia ptuip lu0t chtmg lfioriur.

Ngudi sO hiiu chr?ng quyAn h nhn dAu tu sd hitu chirng quyAn, ddng thli lA cht ng c6
bao dam m$t phan cta t6 chric phrit hirnh vi kh6ng phii h t6 chr?c phdt hnnh chung quyAn.

Chri,ng quydn ki6u chiu Au li chuog quyAn mA ngudi sd htu chrimg quyAn chi dugc
thUc hiQo quyln tei ngAy <t6o han.

cid thgc hiQn lA mtc gi6 mi nguoi sd hitu chtng quyAn c6 quydn mua c6 quyAn mua
chrimg kho6n co sd ttr t6 chtrc phat hnnh, hofc <tugc t6 chtc ph6t hAnh dung d6 x6c itinh
khoAn thanh to6n cho nguli sd hitu chfng quyAn.

Ti lQ chuy6n d6i cho bi6t s6 luqng chung quy6n cin c6 d6 quy d6i tnann mQt tlon vi
chtng khorin co sd.

NgAy il6o h4n li ngAy cu6i ctng md ngudi sd hitu ch0ng quydn dugc thyc hiQn chtng
quyen.

Chri,ng quydn dang lur hlnh ld chr?ng quydn chua tt6o h?n vA ttang rtuo. c n'im 9t UOi
I

nguor so nrru cnrmg quyen.

Chr?ng quydn chua hm hlnh li chfng quydn di ph6t hAnh nhrmg chua tlugc sd htu
boi ohA dlu tu. Chung quydn chua luu hanh ilugc luu k! tr€n tAi khodn cia t6 chtc ph6t henh.

Chrirng quydn c6 Hi GTfvD li chung quyAn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon gi6 cria

chftng kho6n co sd.

Chriug quydn 16 (OTM) li chung quydn -ua c6 gi6 thyc hiQn cao hcm gi6 cia ch(mg

kho6n co sd.

Chring quyln hda v5n (ATM) h chfng quyAn mua c6 gi6 thgc hiQn blng gi6 crla
ch(mg kho6n co sd.

V! th6 m& chung quydn cria t6 chfc ph6t hAnh bao gdm t6t cA c6c chring quydn dang
luu hAnh chua tluqc thuc hiQn.

Vi th5 phdng ngira rfii ro lf thuy5t li s6 luqng chftng kho6n co sd dg ki6n cAn phni
nim git tt6 phdng ngira rui ro cho chimg quydn x6c dinh theo phuong 6n phdng ngira rui ro
cria t6 chrlc ph6t hAnh.
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Vi th5 phdng ngira rti ro thu. c t6 dugc x6c dinh bing sti lugng chring khorin co so
thlrc c6 dtng cho mqc tlich phdng ngta rii ro, chimg quy6n c6 ctng chimg kho6n co sd do t6
chric kh6c phrit hinh vi s6 tidn di n6p tucrng trng vdi phin ch6oh lQch gifia v! thil phdng ngira
rui ro $ thuyit vd vi thri phdng ngta rui ro thuc t6 tren tai khodn nr doanh c0a t6 chuc phrit
hanh.

Detta li gi6 tri thay cl6i cta gi6 chring quy6n ring v6i mQt thay d6i trong gi6 chring
khor{n co sd.

C6ng thtic:

o"rro= litc d$thav.ddi gi{ chtrne quvbn 
-' Mfuc dQ thay Edi giA cht&g khoin co s&

Gi6 thanh todn chrirng quydn khi thu. c hi6n quy6n h binh quan gi6 tt6ng cta cia
chring khoriLn co sd trong ndm (05) ngiy giao dich liAn tru6c ngay deo h?n, kh6ng bao gdm
ngiy tlio h4n.

Ngiy ilIng kf cu6i ctrng ld ngiy lim viQc thr? 2 sau ngiy giao dlch cu6i ctng t4i
SGDCK vd ld ngiy il6o h4n chtng quy6n trong truong hqp thgc hiQn chring quy6n do tl6o
h?n.

Ngiry thanh todn li ngiry l?rm viec tht 5 kC tu ngdy <tang hj' cutii ctng.

ry. coHorDAuT[/
t. T5ng quan vd ndn kinh t6 Viet Nam

TIng trudng GDP Viet Nam nim 2019 dat kiit qua 6n tuong voi t6c dQ ting 7,02o/o,

giim nhg so v6i mtc tAng 7,08% cta nf,m. Viin FDI giii ngan nim 2019 u6c tinh d4t 20,4 ty
USD, ting 6,7Yo so vdi ndm trudc; t6ng kim ng?ch x*6t nhap khAu hang h6a nim 2019 u6c
tinh dat 516,96 ti USD, trong tl6 kim ng4ch xUit khAo hing h6a d4t 263,45 fji USD, tlng
8,1% vd kim ngpch hdng h6a nhip khiu u6c tinh dat 253,51 g USD, rlng 6,8% so voi ctng
k! n5m trudc.

Kinh t6 Viet Nam ntrm 2020 tEng trudng tich cgc voi triiln vong vi m6 6n dinh. cDP du
b6o tdng khoing 6,8% so voi nim 2019; CPI binh quin t?ing duoi 4%; t6ry kim ngach xudt
lrhiu ttrng trrtng 7% so v<ri ndm 2019. Viet Nam sE xu6t si6u khoing 9 fi USD cho ndm
2020. Tri6n vong TTCK ViCt Nam cfrng l4c quan hon trong ndm 2020 nhd tlQng lgc tu tdng
trutrng kinh tti duy tri d mtc cao, xu hu6ng ddng v6n nudc ngoii tnng trudng duong, k! vo. ng
Lu{t chung kho:i,rx sua d6i mang lai su thay d6i mang tinh nAn tang, ctng vcri d6 ld co h6i tir
vi€c tri6n khai cric giii ph6p ndng hang thi truong. Rti ro l6n nh6t d6i voi TTCK ViCt Nam
rdm 2020 vin nim d c6c y6u t6 b6n ngodi nhu dnh hudng ttr chi6n kanh thuong mai, xu
huong ddng ,6n qu6c t6 vi sq suy giim cria kinh td Trung Qu5c. Trong khi tl5, rui ro tting
truong lqi nhuin crla c6c doanh nghiCp ni6m y6t cdn tdn gi nhtmg vdi 6p lgc thip khi lqr
nhuin rdng toen thi trudng tlang c6 d6u hiQu p[rc h6i nhd ctic ngdnh Ngdn hing vi n5t O6ng
sin-

2. Thi trudng tiri chinh ViQt Nam vir cc hQi tIAu tu
Thanh khoan toan thi trulng nim 2019 trung binh vdo khodng 4.600 ti ddng/phi6n,

giim 35o/o so v6i ctng lr), voi GTGD khop lenh trung binh dat 3.a35 g d6ng/phi6n . Du b6o
fim 2020, thanh khoin chung toin th! truong sE c6 xu hu6ng tdng trd l4i voi gi6 tri dat
khoing 5.024 rj, it6ng/phiAn eg,2yo yoy) dua tr6n c6c y6u tii nhu: QuA trinh c6 phin hOa vi
brin v5n nhi nu6c sC du-o. c uii khdi tl6ng vir diy nhanh trong ndm 2020; Ddng v6n ddu tu nu6c
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ngoii sC chay qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s(5, vd vi6c cho ra doi cic san phdm moi nhu
chftng quyAn ciing se lem Chg thanh khoan cho thi trudng, . ..

3. Co hQi dAu tu vio chrhrg quy6n c6 bio dim
DAu tu vio chrlng quydn c6 bno ddm (CW), nhn diu tu c6 thti alu-o. c hudng mQt s6 lqi ich

nhu sau:
-. ,: .,,.

Tdc dQng ddn bay: Voi chi phi ban dAu mua CW chi bdng m6t phtn nh6 so voi d6u tu
viro tiri san co sq nhi dAu tu dn c6 th6 so hitu CW md vin c6 th6 thu duoc lqr nhu,An nhu k,
vong n6u diu tu viro tAi sin co sd. Hon thi5, CW cdn c6 tlc clQng cldn bAy, nghia li chi m6t
thay d6i nhd vd gi6 cria tiri sin co sd cfing c6 th6 din il6n sU thay d6i lon hon vd gi6 ctia CW
vi vi thi5 mrtc thu nhip tl4t cluo. c sE ldn hon. Ngu-o. c l4i, mQt sg sgt gi6m vO gi6 cia tiri sdn co
sd c6 th6 dln <tiin su syt gi6m l6n hon vd giri cta CW, tuy nhi€n mfc thiQt hai 6i da cta CW
chi gioi h?n d mr?c phi mua CW ban dAu. Ddy ld co hQi cho c6c nhi ddu tu voi s6 v6n nh6 c6
th6 titip cfln tlugc c6 phitiu cta c6c c6ng ty t6t tren thi trudng. TAc tl6ng cldn bAy chinh h di6m
hAp d6n nhAt cria cw.

Loi nhudn kh6ng hgn chd, khodn 16 tiii da 
"ii 

dirh: Dilt tu vio CW c6 thi! mang lpi lgi
nhuin kh6ng h4n ch6 trong khi khoan t5 t6l aa duo. c c6 dinh, 116 chinh lir khoan chi phi tli5

mua CW. Vi dU, trong trudng hqp th! truong di6n bi6n kh6ng nhu dy doan, nhn iliu tu c6 th6

bAn lai CW d6 bt d6p chi phi ban tldu ho{c nim git dtin khi d6o han vA chiu khodn t6 ttii da n
chi phi mua ban dAu. Nguo. c l4i khi nim giil CW cria c6c c6ng ty c6 k6t qui kinh doanh t5t vir
tlugc k! vo.ng sC t5ng trudng trong tuong lai, nhd dAu hr sE c6 co hdi mua cd phi6u cia c6ng
ty tl6 voi mric gi6 th6p vi bin lai voi th! gi6 cao d thoi tli6m thuc hi6n quy6n chgn.

Giao dich vd thanh todn di ddng: CW tuy c6 dac clitim nhu mQt sin phArn ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mQt lo4i c6 phiiiu tr6n sirn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nu6'c

c6 quy dinh bit buqc vd thenh vi6n teo hp thi trudng, c6 nghia vg y6t gi6 hai chiiiu li0n tqc,
tgo thanh khodn tr6n thi truorg, do d6 nhi tliu tu c6 th6 -ua, b6n CW aluo. c dA dang. Nha
tliu tu kh6ng cnn phni md tdi khodn giao dich khSc <li3 mua/bin CW. Ngoii ra, cic quy tlinh
vd thdi gian, phuong thfc giao d!ch, thanh to6n... ddu tuong ty nhu cii phi6u n6n nhir <tAu tu
c6 th6 tim hiiiu sin phAm vi tham gia giao dich mQt cich d6 dang vi nhanh ch6ng.

, ^. .: ^ :
Thdm co hQi tiip cQn c6 phi€u cho nhd tidu ttr nudc ngodi: Vdi CW, nhi dtu tu nudc

ngoii v6n cO th6 t<i6m duo. c lqi nhuQn ttr vigc diu tu varo c6ng ty c6 ky vqng tiing trudng mir
ktr6ng nh5t thiilt phei nim gif c6 phi6u vd trd thanh c6 d6ng cta c6ng ty d6, qua d6 nha tliu
tu nudc ngoii sE kh6ng bl gioi h?n vd s5 luqng c6 phiiiu mua vio nhu khi dAu tu vio c6 phitiu
co sd.

v. rHONG TrN vt rO cnrlc puAr nA.Nu curlxc euytN c6 BAo DAM
l. Cdc th6ng tin chung v6 t6 chrirc ph6t hinh chri.ng quydn c6 bio tlim
s T6m tit qu6 trinh hinh thirnh vir ph6t tri6n MBS:

Duoc thinh lQp tir th6ng 5 nim 2000 boi Ngdn hing TMCP QuAn tlQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chrimg kho6n MB (tidn thin li C6ng ty C6 phin Chimg kho6n Thdng Long) li mQt

trong 6 cdng ty chtng khorin diu tien tai ViCt Nam. Sau 19 ndm kh6ng ngtng phrit tri6n,
MBS da trd thAnh m6t trong nhrng c6ng ty chung khorin hing <liu tr6n thi trudng chfng
khoen ViCt Nam.

Trong qu6 trinh phrit tri6r, MBS dd c6 nhtrng tl6ng g6p kh6ng nh6 cho sg ph6t tri6n
cho nginh chr?ng khorin n6i rieng va thi trudng tai chinh n6i chung. Trong hai nnm li6n tiiip
2OO9 vit 2OlO, MBS de vuon l6n din ttiu thi phiin m6i gidi tai ci hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chritng kho6.Ln Hd NQi vA Sd Giao dich Chring kho6n TP. HCM vi li6n tgc dimg trong
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Top 10 thi phAn tai ci hai So. Dac bier, ndm 2013 drlnh d6u mQt bu6c ngo{t trong lich sri
ph6t tri6n cria MBS. D6 li viQc hqp nh6t vdi C6ng ty C6 phan Chtng kho6n VIT thAnh
C6ng ty hqp nh6t voi t6n goi lir C6ng ty C6 phan Chr?ng kho6n MB (MBS). Ngey
09112/2013, C6ng ty sau hqp nh6t tli tluo. c Uy ban Chfng kho6n NhA nu6c c6p ph6p hogt
ttQng, ttdnh ddu su thinh c6ng cta thuong vU hqp nh6t c6ng ty chring kho6n tliu ti6n tr6n thi
trudng, nang cao v! thi5 cta MBS tren thi trudng chring khoiin trong nu6c. Tiilp tgc phit huy
th6 rynh vi n6 luc kh6ng ngtng, nlm 2015, MBS de lgt vio Top 5 c6ng ty chr?ng khoan
dung dAu thi phAn m6i gi6i t4i ci hai sd. Th6ng 3 nnm 2016, MBS chinh thtc niem y6t c6
phi6u tr0n sdn HNX. Vdi mgc ti0u ph6t tri6n b6n v&ng, vuon ti- ra thi truong qui5c t6. NIm
2018, MBS vinh du nh6n 2 giai thudng danh gi6 dirnh cho COng ty Quan lf dAu tu tiit nh6t
ViQt Nam vd Dich vu Ngdn hing dAu tu tiit nh6t ViCt Nam nim 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chgn. NIm 2019, MBS tiiip tuc gat hei thdnh c6ng voi snn phim Chring
quydn c6 bio tlim vi vinh du nhfln Gidi thudng C6ng ty phet hanh chung quyOn t6t nh6t
ViQt Nam do tap chi qu6c tii uy tin Intemational Finance binh chgn.

V6i th6 m4nh ld c6ng ty thinh vi€n c0a Ngdn hang TMCP Quan tgi, ttuoc MB h5 trg
mprh mE vC nnieu mat tir nhdn sU, tii chinh, cdng nghQ... MBS da li6n tgc vuon lCn dat c6c
m6c phrit tri6n mcri ci vd quy m6 vi nghi6p vg. V6n diAu lQ cta C6ng ty tinh dtin thoi diim
hiQn tai le 1.221.242.800.000 ttting, trong d6 c6 d6ng lon nh6t lA Ngdn hdng TMCP Quan dQi
(MB), chi6m 79,52%v6ndid,t lQ cta MBS.

HiQn nay, t{BS t4p trung ph6t trii5n c6c mang hoat dQng kinh doanh chinh:

- Dich ru chfng khorin: d?rnh cho kh6ch hing cri nh6n vi kh6ch hing t6 chr?c (ICS)

- Dich vq Ngan hang dAu U
- Kinh doanh tr6i phiilu

Mang luoi chi nh6nh vi cic phdng giao d[ch cta MBS di tluoc md r6ng vi ho4t dQng

c6 hiQu qua t4i nhi6u'\inh ph5 trgng di6m. MBS dd thu hrit vi phrit tri6n du.c mQt rl6i ngfl
nh6n su ndng (l6ng trong d6 c6 hing trlm chuydn gia phdn tich vh chuy6n vi6n quan hd kh6ch
htng ci nh6n vd t6 cht?c tlu-o. c itdo tao bni bia c6 tu c6ch rlSo dfc t6t, kh6ng ngung phtin d6u
-l i ...
d6 cung cip dich vu vi c6c gidi ph6p kinh doanh cho kh6ch hing voi sy cdn trgng, chuy€n
nghiep ve tnich nhiQm cao nh6t.

C6c m6c sg kiQn quan trgng

r . Thirnn lfp bdi Ngin hirng TMCP Quin DQi vriri t6n goi C6ng ty C6
I phAn Chri.ng khoin Thlng Long (TLS), quy m6 v5n tlidu tQ I ty Adng

NIm 2000

NIm 2003
.\. TanB v6n didu 16 l6n 43 q.i ddng

o Khai tnrong Chi nhenh H6 Chi Minh

Chuytin d5i thanh c6ng ty c6 phin
. Tdng v6n di6u ld l6n 300 rj,ddng

. Tdng v6n didu lQ len 420 t'.i d6ng

o Ting vdn tfi6u 16 l6n 800 fj tl6ng
o Khai truorg Chi nh6nh Hdi Phdng
o Tro thinh c6ng ty chfng khoen c6 vi tri thi phinm6i giois5 1t?icehaiSd

GDCK HND( vd HOSE

NIm 2007

Nim 2008

Ntrm 2009

l1

Nnm 2006 . Ting v6n di6u lQ lCn 120 tj d6ng

.v



Nim 2010

Nim 2012

Nim 2013

o Tdng v6n di6u l€ 16n 1. 200 ti d6ns
o Trd thdnh c6ng ty chtng kirodLn c6 vi tri thi phin m6i gioi s6 I t?i ca hai Sd

GDCK HNX vi HOSE

. D6i tcn thdnh C6ng ty C6 phin Chung kho6n MB (MBS)

. Thay ddi logo vi 6p dlng hC th6ng nhin di6n moi

o Khai truong Chi nh6nh HoAn Ki6m

. Hgp nhAt vdri C6ng ty Cd p.hAn.Chrlng khorin VIT thirnh COng ty hqp
nhit voi t6n ggi C6ng ty Cd phin Chri,ng khorin MB (MBS)

. TAng v6n diCu lq l€n hm 1.221 tj, d6ng

Nim 2016

I(hai truong Chi nh6nh Ha NQi

. Niem y6t c6 phi6u qi Sd Giao dich chtlng kho6n Hd N6i. Md cd phi6u:
MBS.

o Khai truong Chi nhrinh Siri Gdn r.d Bic Sdi Gdn

o Khai truong Chi nh6nh Sd Giao dich 02

NXm

. Eung tl6u thi phin m6i gioi tai cd hai Sd GDCK HOSE vi HNX

. Cong ty ch&ng kho6n ilugc y6u thich n}l6t n[m 2009 t4i HNX do Brio Diu
trr k€t hqp voi So GDCK He NQi binh chgn

o Danh hi6u Tin vi dtng Vipt Nam ntrm 2009 do Thdi b6o Kinh t6 Vi6t Nam
binh chgn

Nim 2010

. Erirng dAu thi phAn m6i gioi t4i cn hai Sd GDCK HOSE vi HNX
o Bing khen cia Tht tuong Chinh pht cho doanh nghiQp da c6 nhidu thanh

tich trong xdy dyng vd ph6t triiin thi trudng chung kho6n giai ilo4n 2000-
2010

. Bing khen cta UBND TP. Ha NOi v6 thenh tich dgt tlu-o. c trong l0 nnm
thdnh l{p

o Crip Thdng Long do UBND thanh ph6 He NOi trao t4ng

. "Doanh ngtriQp ti6u bidu" trong chuong trinh "Tri tuQ Thdng Long - Hi
Nor'

o Thuong hi9u chring khorin uy tin
. Thuong hi€u m?nh ViCt Nam 2010

o Giii thu&ng Thuong 4r hqp nh6t vi s6p nhdp ti6u bi6u 2013 - 2014
. Gidi thuong C6ng ty chung kho6n tu v6n M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

e Bing khen cria UBCKNN vi thAnh tich trong 15 n[m ho4t dQng vir nhfng
il6ng g6p veo TTCK ViCt NamNem 2015

. Bing khen cta tiBND TP. Ha N6i vi thanh tich trong 15 nim thanh ldp vi

t2

Nim 2019

Cic thinh tich de det dryc
Trong qu6 trinh ho4t dQng, MBS <16 c6 nhiing budc ph6t tri6n ngo4n myc voi nhiing

thAnh tich ti6u biilu nhu:

NIm 2008 i . COng ty cn{,ng khorin ti6u bi6u cta HNX ntrm 2008

NIm 2012
o Ciii thu&ng M&A: Thuong vu Diageo - Halico dugc binh chon ld Thuong

w M&A ti6u bi€u n5m 201 I - 2012

NAm 2014



NArn 2016

ph6t tri6n

. o Gidi thu6ng c6ng ty Chring k'hotl,n c6 n6 lgc trong nr v6n M&A
o Giii thudng Thu<rng hi6u manh Vi6t Nam

r . Bing khen cria UBND TP. Hd N6i
I o TOP l0 c6ng ty chfng kho6n <hing diu thi phin m6i gicri tei HOSE
. TOP 15 c6ng ty chfng khoan ti6u bi6u giai tloan 2015 - 2016 t?i HNX

. C6ng ty ch&ng kho6n ti6u bi6u t4i HNX vn HOSE

. Bing khen cta UBND TP. Hn NOi

Giii thudng Dlch vu Ngdn hirng dAu tu t5t nh,it vA C6ng ty quan li dAu tu
t6t nhit Vi6t Nam nnm 2018 do T4p chi World Finance binh chgn

Bing khen cria 86 trudng 86 Tdi chinh ddnh cho CTCK tle c6 nhi6u thdnh
tich vi d6ng g6p tich cuc trong xay dgng, ph.it tri6n thi trudng chring
khorin Vi6t Nam tir nam 2016 d6n ndm 20 I 8

Gi6y khen cta HiQp hQi Kinh doanh Chring khoan ViQt Nam d?rnh cho
CTCK cld c6 thdnh tich rl6ng g6p cho su phit triiSn cria HiQp hQi Kinh
doanh chfrng khoAn ViCt Nam giai doan 2015-2018

Thdnh vi6n ti6u biiiu trong hoat <l6ng thanh toan giao dich chrlng kho6n co
sd ndm 2018

Thdnh vi6n ti6u biiSu trong hoat d6ng thanh toAn giao dich chring kho6n
ph6i sinh nlm 2018

C6ng ty Chung kho6n ti6u bitiu tai HNX vd HOSE

2017NEm

NIm 2018

/t

Qud trinh ting v6n

Vtin di€u lQ ban dAu cria Cdng ty C6 pmn Cnung L.horin MB theo Gi6y phep thimh hp
vi hoat dQng sti t t e/Cp-UgCf do Uy ban Chrimg kho6n Nhi nudc cltp ryiry 09/12/2013 (sau

kni hqp nh5t gita C6ng ty C6 phan Chrhrg ktori,n MB vd C6ng ty C6 ph6n Chung lJro6n VTI)
lit 621.242.800.000 ddng.

K6 tu thoi di6m hqrp nhlt diin nay, Cdng ry da trai qua 0l l6n '",'g v6n iliAu lQ tir
621.242.800.000 tl6ng l6n 1.221.242.800.000 tl6ng, th6ng qua viQc chuyen d6i 600 ri il6ng
tnii phiiiu tlnnh c6 phi6u.

- Cnn ct ph,ip $:
. Nghi quy6t Dnoco bAt tnudng nam 201 I so olZzOt tfrrs,OHDCD-Ne ngiy

09/12/2011:'

. Nghi quy6t EHDCD b6t thudng nam 2013 s6 oZZOBAASS/DHDCD-Ne ngiy
26t09/2013;

r Bio c6o kiit qui ctruy6n a6l tnat puiiu st5 ozlzo t lA,ts s-cv s6 z7 12l2ot3;

13
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Nlm 2019

o CiAy khen cua HiQp hQi Kinh doanh Chrtng kho6n Vi6t Nam vi nhirng
d6ng g6p cho su ph6t ai6n cta TTCK Viet Nam trong 15 nim hopt rlQng

o Giii thuong M&A: Cdng ty chilg kho6n n5 l;rc trong tu v6n M&A giai
doan l0l4 - 2015

. C6ng ty chfng kho6n ti6u bi6u cta HNX giai tfoan 2005 - 2015

. Gidi thuimg C6ng ty ph6t hnnh Chring quyan c6 bao .lam tdt nhit ViCt
Nam (Best Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chgn



. Gi6y ph6p diAu chinh si5 S4IGPDC-UBCK rgiry 3111212013 do Uy ban Chtrng
kho6n Nhi nudc c6p.

- V6n didu lQ trudc khi ph6t hdnh: 621.242.800.000 il6ng

- ViSn <tiCu lQ sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 tl6ng

- MOnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thr?c ph6t hdnh: Trai phi6u ctruy6n <tOi tha*r cO pniiiu

- Thoi gian h4n chi5 chuy6n nhuqng: Kh6ng

- D6i ruong pllit hinh: Ngdn hdng Thucrng mai CO pnan quan dqi

- Gi6 chuy6n d6i: 10.000 cl6ng/c6 phdn

- T6ng mQnh gid tnii phi6u phrit hnnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi6 tnii phi6u duo. c chuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng si5 lu<rng c6 phAn iluoc phan phiii: 60.000.000 c6 phnn

- Thoi gian hodn thirl:h: 2511212013

Co cAu t6 chric c6ng ty
Ifinh 4: Mang fuoi c a c6ng ty.

* Co cdu bQ m6y quin lf cta c6ng ty.

Ilinh 5: Co ciiu b( mdy qudn l! cila C6ng ty

MBS

chi
nhinh
HN N6t

chi
nh:inh
Hoin
Ki6m

Chl
Nh:inh
Hii

Phing

So Gilo
Dich

('
nhiinlr
Hd c'hi
1\Iinh

c'hi
nhinh

S:ii Gdn

nh;i nh

Bic

r$d oli qr drrt, td6..otc*

tdIAqdrsltSurrld,t
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.i Danh srich ci ddng AAn, illa chi, tj, lQ niim giit) nim giii tt 5T. trd I6n vSn c6 pnin
cia c6ng ty vi nhiing nguoi c6 liOn quan; Danh sdch c,6 d6ng sring lgp vir ti lQ c6
phin nim git @du crlc quy ttlnh vi hgn chd chuydn nhuqng cin hi€u lqc).
Bang I : Danh srich c6 rl6ng n6m git tri trdn 5% v6n cO phan tai thoi d i6m l2lO2/2019

* Danh srich nhtrng c6ng ty mg vir c6ng ty con cta t6 chric ph{t hinh, nhtrng c6ng ty
mir t6 chric phit hirnh tlang nim giii quydn ki6m so6t hoic c6 phin chi ph6i, nhtng
c6ng ty nim quydn ki6m sorit hoic c6 phAn chi pn6i aiii voi t6 chric phrit hirnh.

- C6ng ty me

Ngin hirng Thuong mai C6 phAn Quen iIQi (MB)

Gi6y chung nhpn doanh nghiQp s5 0100283873 do So K6 hoach vir DAu tu TP.Ha
NQi c6p hn diu ngny 30109/1994.

Tru so chinh: 56 21 Cet Linh, D5ng Da, Hd N6i

Di€n thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Ngdnh nghA chinh:

o Kinh doanh ngin hAng theo c6c quy dinh cta Th6ng a6c Ngan hhng Nhi nu6c
ViCtNam;

. Cung ung san pham ph6'i sinh theo quy tlinh cta phrip lu4t;

o Dai lf bio hiiim vi c6c dich vu li6n quan kluic theo quy tlinh cria phrip luit;
o Kinh doanh ffii phi6u vir cric gi6y td c6 gi6 l$6c theo quy <linh cta phSp lu{t;
o Mua briLn, gia c6ng, ch6 tric ving;
. Ho?t alOng trung gian tidn tQ khric;

.l

I
i

/,
+

T6n c6 d6ng
56 CMND/

DKKD
Dia chi

56 c6 phdn
J .- ).

nam gru (co

phan)

ri r0 / vDL
(%)

Ngdn hing TMCP Qudn
d0i

Ngudi ilqi diQn theo
phdp luQt: 6ns L€ Hiiu
Dirc - Chi tich HDQT

0100283873 19,520/o

Ong LO Qu6c Minh 135012168 58.266.563

6ng rrAn Uai Aa 012168414

TQp thd Dqi hpc
Kinh ti Q"ii"
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Trung,
Hd NAi

38.844.37 5 31,81%

T6ng cQng 97.I10.938

15

.f.

s6 2l cet Li"tl,
E6ng Da, Hd N6i

97.110.937

Nguoi il4i diQn phin v6n:

Chung cu 151

Thuy Khu6, Tdy

H6, Hd N1.i

47,71%

79,52o/o



D6i vdi c6c ngAnh nghd kinh doanh c6 didu kier, NgAn hlng chi kinh doanh khi c6

ttt tlidu kiQn theo quy tlinh cta ph6p luit.

+ V5n g6p tldng lcj, cta MB t?r IIAS (tgi ngdy 3l/12/2018):971.109.370.000
d6ng, tuong duong 79,52% v6n diirr lQ tllng lcj cta MBS.

+ Vtin g6p thgc ti5 c0a MB t?i MBS (tai ngny 3111212018):971.109.370.000
d6ng, tuong rlng 79,52% v6n iti6u E thgc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng E ni ai chtic niAm yd clang niim git q"yA" Adm sotit ho\c cii phdn chi phiii
Kh6ng c6

- C6ng ty niim quy€n kiim sotit ho\c cd phiin chi phiii diii voi td chtic nidm ytit

Ngln hlng Thuong mli C6 phin Quen dQi (MB)

N6i dung nht phdn 5.1

+ Th6ng tin vd Ban didu hlnh t6 chrfrc phit hirnh (co ciu, th6ng tin t6m tit c6c thltrh
viGn).

Bang 2: Danh sich HDQT, BGD, BKS vI Gi6m tl6c tii chinh

TT Hg vir t6n Chric vg

II6i ildng quin tri
I L6 Qu6c Minh Chri tich HDQT

2 V[ Thinh Trung Ph6 Chn tich HDQT

J Tren Hei Ha Thdnh vi€n HDQT

4 Php Thi Minh Tam Thinh vi6n HDQT

5 TrAn Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

1 Nguy6n Kim Chung Trudng BKS

Nguy6n Thi Di€p Qulnh Thinh vi6n BKS

3 V[ Thi Huoag Thdnh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m d5c

1 TrAn Hti Hi T6ng Girl,m cl6c

2 Phung Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Gi6m d5c

3 Nguy6n Th! ViQt Oanh Ph6 T6ng Gi6m d6c

4 L6 Thinh Nam Ph6 T6ng Gi6m cl6c

5 Thinh vi€n Ban tli6u hnnh

K6 torin tru&ng

1 Nguy6n V[n Hoc K6 torin truong

2

L€ Vln TuAn
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So y6u lf lich Ban T6ng Girim d6c c6ng ty

x
/

vi tri Hg t6n T6m tit li lich

Thinh vi6n HQi

d6ng quan tri
-tKrem r ong

Giem iftic

Trdn Hii He

.t-. I nntr oQ ngc van: I h?c sy

o Qu6 trinh c6ng tic:
- 07 /2002 - 912003: Cen bQ tin dgog - Ngdn hang VP

Bank

- O912OO3 - lll2009: Ph6 Gi6m d(ic PhdDg ciao
dich. Tnrong phdag QHKH - Ngan hang Diu tu vi
Phat tri6n Viet Nam

- lll2}Og - 04l2}ll: Ph6 C,D Kh6i KHL vA DCTC
HQi sd - Ngan hang TMCP Qu,nn DQi

- O4l2}ll- O5l20l3: GiriLm d5c Chi ohAnh H&i Phdng
- Ngdn hing TMCP Quatr DQi

- 0612013 -nay: T6ng Gilim d6c - C6ng ty CP

Chung kho6o MB

- O412014 - nay: Thanh vi€n H6i ddng quen q -
COng ty CP Chung khor{n MB

Ph6 T6ng Cirim
-7ooc

Phtng Thi
Thanh Hd

o Trinh tl6 hgc vtin: Th4c s! Quan lf chi6n lugc vi
Logistics t6 chric

o Qui trinh c6ng tic:
- 0l/2005 - 12/2005: Chuy6n vi6n tii chinh - T{p

tloin Monoprix & Daily Monop (Phap)

- 03/2006 - 05/20O7: Cin b6 tin dung - Ngan hang

TMCP Quan t!0i

- O512OO7 - 0l/2009: Chuy6n vi€n thAm dinh - Ngan
hang TMCP Quan dQi

- O112OO9 - 0312010: Truong BQ phfn t6i thiim (tinh

SME - Ngdn hing TMCP Quen dQi

- O3l2OlO - 01/201l: Trudmg 86 ph6n tr{i rhim tlinh
KHCN - NgAn hing TMCP Quan dQi

- 0l/201 I - 02/2O12: Ph6 phdng t6i th.im tlinh HQi sd
- Ngin hang TMCP Quan irci

- 02/2012 - 06/2013: Truong phdng Quan tri rui ro -
C6ng ty CP Chung khodLn MB

- 07l2ol3- nay: Ph6 T6ng ciam d5c - C6ng ty CP
Chuns kloen MB

Ph6 T6ng Gi6m
tt6c

Nguy6n Thi viQt
Oanh

. Trlnh tlO hQc vlin: th4c s!
o Qua trinh c6ng tric:

- 02/2004 - 0612006: NhAn vi€n - Ngdn hAng TMCP
qui5c ti5 Vipt Nam

- 06/2006 - 05/2009: NhAn vi6n - NgAn hlng TMCP

t7

.f-



Quen dOi

- 2O07 -2O15: Tnr&ng ban kiiSm so6t/ThAnh vi6n
ban ki6m so6t - Tii shinh gglg Pi

- 2013 -2015: Trudng ban kidm sorit/Thinh vi6n

HQi d6ng quan tr! - C6ng ty CP Quan lf Qu! diu tu
MB

- 0612009 - 02/2012: Ph6 phdng Phin tich vA tu v6n

dAu ttr - Ngdn hing TMCP Quen doi

- 02/2012 -712014: Tnrtmg phdng DAu tu - Ngdn
hnng TMCP QuAn ilQi

- 7DOl4-12/2016: Trudng phdng Diu tu chitin luo. c -
Ngin hdng TMCP Quan dOi

- 0l/2O17 - r.my: Ph6 T6ng Girirn dtic - CTCP Chung
khoti,n MB

Ph6 T6ng Gidm
d6c

LO ThAnh Nam

l8

o Trinh tlQ hoc vin: Cri nh6n Quin tri Doanh nghiQp

. Chrlc w ttang nim giii t4i cric t6 chrtc khdc:

- Thinh vi€n HDQT - C6ng ty c6 phAn Thu6c Thri y
Cai Liy

- Thinh vi€n HDQT dQc lip - C6ng ty c6 phln Tu
v6n - Thuong m4i - Dich 4r D1a 6c Hoing Quin

- Ph6 Chri tich HDQT - C6ng ty c6 phAn ru v6n va

Dlch vg Thuong mai GiAy Vi6t

o Qrui trinh c6ng tric:

- O9l2O0l - l2l2OO7: Chuy6n vi6n QLDA - C6ng ty
CO Rnan f6p Ooarn Tin Mai

- 2007 -2011: Ph6 Tdng Girim Di5c - COng ty CO

Phin Tu vin Dich vg vi Thuong mai Gi6y Vigt

- 2011 -2013: Girim D6c di€u hdnh - C6ng ty C6
tnan tu v6n nich v9 vi Thuong mai Gi6y Vigt

- 201 I - nay: Thirnh vi6n HDQT ilQc l{p - C6ng ty
CO pnan fu v6n - Thuong m4i - Dich ru Dia 6c

Hoane Quao

- 2Ol3 -my: Ph6 Ch0 tich HDQT - C6ng ty C6
Phin Tu v6n Dich vr,r vi Thuong mai Gi6y Vi€t

- 0512013 - 02/2015: Thinh vi6n HDQT - C6ng ty
c6 Phan DIC s5 4

- 04/2014 -my: Thinh vi6n HDQT - C6ng ry C6
PhAn thu6c tht y Cai Ley

- O4l2Ol3 'O4l2Ol5: Gi6m d5c Van phdng Khu vgc
Phia Nam - C6ng ty CP Chung khoan MB

- O4l2O15 - nay: Ph6 T6ng Gi6m il6c - COng ty CP

Chring khoin MB



.i Th6ng tin vG nhin sg quin lf rrii ro li6n quan t6'i hott ilQng phit hirnh chring
quyen:

2. Cdc thOng tin v6 t<6t qufr hogt ilQng cia t6 chrirc phdt hirnh

2.f. T6ng hgrp tinh hinh ho4t tlQng cria c6ng ty chring khoin:
C6ng ty C6 pmn Cfung khorin MB (MBS) tflp trung ph6t 6[a ] ming hopt tlQng kinh

doanh chinh h Dich vp chring ktrorin , Dlch vg ngdn hang <tdu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh
tnii phiilu:

. Dich vg chrfrng khoin: MBS c.rog c6p dich v9 tu vlin mua,b6ncic logi chf,ng kho6n
ttn ni6m y6t vi chua ni6m yr.it cho khe"h hang c6 nhan vd kluich hing t6 chrlc. MBS
lu6n chri trong viQc thu htt nhin tai, tliu tu vho c6ng nghQ hiQn dai vi cung c6p cho
k-hdch hing nhifng san phim phin dgfu yir tu v6n dAu tu voi ch,5t luqng t6t rfrit tr€n thi
trudng. C6c dlch vr1 chrhrg l,:hori,n cung cAp cho KH bao gdm:

- Tu v6n <liu tu
- Uy th6c quan l! tii khoin

- Cric dich w di0n trl
o Dich vu Ngin hirng tIAu tu: MiQm v9 cria MBS h k6t n6i nhiing co hOi sri dung

c0ng nhu huy d6ng v6n hi6u qua (Connecting Capital Opportunities), nhim mgc dich
t4o ra gia t{ cho kh6ch hing th6ng qua nhtrng grni phrip tu vtin tluo. c tich hqp vi
chuyOn biOt tt6i vcri tlng kh,ich hang.

- Tu v6n tai chinh doanh nghiQp

- 
I . ,. I- Tu vin tho6i v6n, phat han\ ni6m ydt c6 phi6u

- ECM-c6phAnh6a, IPO

- Tu v6n M&A

- Tu v6n phdt hanh tnii phiiiu

. Ngudn v5n vA kinh doanh tr6i phi6u:

{.N guon von:

- Can d6i vA didu ti6t c6c hoat dQng ngu6n

- 6"ng dlp sin phim hqp tric kinh doanh

- Phnt hdnh tn{i phiilu doanh nghiftr

- C6c hoqt tlQng kinh doanh ngu6n
.!. Kinh doanh tnii phi6u:

- Phan ph6i san ptrAm fnii pniiiu Aoanh nghi€p

- M6i gioi ffii phii5u

- Cung c6p dich vg D4i di63 nhii:rg nguoi Sd hiiu Tnii phi6u

Thh hinh tranh chSpftiQn tqng: kh6ng c6

Hg vir t6n Vi tri c6ng tic Lo4i CCHN Kinh
doanh Chinrg khodn

56 nim kinh
nghiQm

Chuydn vi6n P. QTRR 6 n5m

Hoirng LO Ngdn Chuydn vi6n P. QTRR
0017s3/PTTC

001362A,IGCK
11 n[m

2.2.
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2.3. 86o cdo k6t qufr hoSt ilQng kinh doanh trong 2 nim gin nh{t vir lty k6 il5n quf
gAn nh6t

Chi ti6u
NIm 2018

(VND)
NIm 2019

(vND)
"h ting
giim

T6ng giri tri tai sdn 3.774.820.031.832 4.750.256.464.236 25,840/0

Doanh thu t& cac hoqt tlQng kinh
doanh

1.045.832.715.982 948.462.705.133 -9,31%

Lqi nhuin tu c6c ho4t clQng kinh
doanh

194.667.563.998 280.274.86r.92s 43,98%

Lqi nhuan k}r6c 8.064.128.935 8.303.401.891

Loi nhuAn trudc thu6 288.578.263.816 42,34%

Lgi nhqn sau thu6 t7'7 .352.227 .432 229.802.459.686 29,570/o

2.4. Cic chri,ng quyAn mir cdng ty tI5 ph:it hhnh:

STT
T6n chri,ng

Iquyen

Lo4i
ch["ng
quyen

Giri ph6t
hlnh

(iI6ng/Chrhrg:.quyen)

Nim
ph6t
hirnh

K) h4n
(Ihdng)

Thoi gian
cklo h4n

I C}IPG190I Mua 1.200 3 10t09/2019

2 CPNJl901 PNJ Mua 1.700 2019 3 1010912019

CFPTl9O4 FPT Mua 1.700 2019 3

4 CREEI90l REE Mua 2019 3 19/12/2019

5 cMwG1906 MWG Mua 2.850 20t9 J r6/12/2019
6 CTCB1901 TCB Mua 2019 3 17t01/2020

7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 2019 3 22t0l/2020
8 CHPGl9O8 HPG Mua 1.450 2019 3 2210112020

9 CGMDl90I GMD Mua 1.680 2019 28/04/2020

10 VNM Mua 2019 6 28104/2020

1l CFPT19O8 FPT Mua 3.150 2019 6 t'il06/2020
12 CMSN19O3 MSN Mua 1.350 2019 3

l3 CREEI9O5 REE Mua 2019 6 17/06/2020

14 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 2019 3 1710312020

15 CVRE19O4 VRE Mua 1.550 20r9 3 17/03/2020

l6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 1S 24/04/2020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 t0/07/2020
18 CHDB2O02 HDB Mua 2020 3 to/04/2020

19 cMwG2003 MWG Mua 2020 ?s 24/04/2020

20 CHPG2OO3 HPG Mua 2020 3,5 04/0s/2020

20

2,970/o

202.731.692.933

Q'Iguin: BCTC MBS)

ME
chrhng
khodn
co s0

HPG 2019

3 19/12/2019
t.260

1.680

6

CVNM19O5 2.500

r7/03/2020
2.150

6

1.950

1.530

1.570



Chi ti6u NIm 2018 Niim 2019
o/o ting

gi6m

-.Thanh to6n c6c khoan ng
ddn h4n: (c6 thanh toan d{tng
hqn vd ildy ili cdc khoan no
kh6ng?)

C6

- Ctic khoin phii nQp theo
luit <lfnh: (cd thtlc hiQn theo
ludt dinh?)

C6 C6

- T6ng du ng vay (ghi 16 nq
qud hqn. t6ng dr no bdo ldnh
(niiu c6). qua hgn ngdn hqn.
trung han vd ddi hgn. nguy€n
nhdn ddn diln.nq qud hgn.
khd ndng thu h6i)

1.273.581.816.346 L456.485.721.866 14,360/o

- Tinh hinh c6ng ng hien nay:
(iing sii no phdi thu. 6ng sii
nq phdi trd)

C6ng nq phai thu 2.590.579.362.608 2.979.802.073.577 15,02%

2.314.347.734.261 3.080.420.247.489 33,10%

3. Tinh hinh thi chinh:

I C:ic chi ti6u tiri chinh cht y6u:

.,

:t

I

I

\
4..\
H;

t
I

$
a

Qtlgu6n: BCTC MBS)

C6c chi ti6u Nim 2018 Niim 2019 Ghi chri

I . Chi ti6u vti an toin tiri chinh

- GiA tri v6n khd dung: 1.536.87t.199.922 1.646.524.694.031

- Rti ro (Rti ro thi trumg. rui ro thanh

to6n. rui ro hoat tl6ng. rui ro t?ing 0r0m)
418.130.815.315 496.629.701.295

- Tj lQ v6n khi dung: 367,560/o 331,54%

2. Chi ti6u vd khd ntrng thanh to6n

- HQ s6 thanh torin ngin han

TSLDA.,Io ngin han
248,63% 184,400/0

- H€ s6 thanh to6n nhanh 248,630/o 184,40%

zl

,P'

C6

C6ng no phdi trd



C6c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi ch{

TSLD - Hi;rg tiru Lhu

N9 ng5n h4n

3. Chi ti6u vA co c6u v6n

- HO s6 Nq/T6ng tai san 61,31% 64,850/0

- HQ s6 No. /V6n cht so hiiu 158,47o/o 184,47%

4. Chi ti6u vd khd ning sinh loi

- HO s6 Lqi iluAn sau thu6/Doanh thu

thuin
16,960/o 24,350/o

- He s5 Lqi nhufln sau thu6/V6n chri sd

htu
12,14% 13,7 60/o

- HC s6 Lqi nhuan sau thu6/Ii5ng tai sdn 4,70o/o 4,840/0

- He s6 Lqi nhuAn tu hoat <lQng kinh
doanh,/Doanh thu thuAn

18,61% 29,550/o

- Thu nh{p tr€n c6 p}r.an @PS) 1.497 1.882

(Ngu6n: Bdo cdo tj, lQ an toin tdi chinh vd BCN MBS)

vr. c^c rEoNcrll{vt cHfNc euytN cO BAo DAM

l. Th6ug tin churg vd chrfrng quytn
- T6n chrlng quyAn: Chrimg quydn CVPBOIMBS20CE

- TCn (mn) chfimg tho6n co sd: VPB

- T6 chfc ph6t tlnt' ch{mg khoin co sd: Ngin hnng TMCP Viet Nam Thinh
Vuqng

- LoSi chrimg quyAn: Mua

- Ki6u thyc hiQn: Chiu Au

- Phuong thirc thyc hiQn chrimg quyAn: Thaoh to6n tiAn

-Thlihen: 3,5 tnng

- NgAy ph6t hAnh: Trong vdng 03 ngAy lim viQc k6 tir ngny
ttugc c6p Gi6y chung nh,6n chAo b6n
chung quyAn

- NgAy giao dich cu6i ctng: Trudc ngAy tl6o h4n 02 ngiy giao dich

- Ngiy tl6o h4n: 3,5 thrng kA ttr ngey ph6t hhh
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- Tj lQ chuyin it6i:

- Gi6 thsc hiQn:

- Tdi sdn ildm bao thanh toAn:

- Gi6 chdo b6n:

- T6ng s6 lugng chiro ban:

- T6ng gi6 tr! chiro brin:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio bin:

COng tht?c Black Scholes:

Gi6 lf thuy6t cta chung quydn mua:

Linh vgc hoqt tlQng:

Thoi di6m ni6m ytit lAn tIAu

2:l (2 chtug quyAn quy rl6i quydn mua
01 c6 phi6u co sd)

18.000 - 31.000 VND/c6 philiu (Giri thyc
hiQn chinh xric sE dugc c6ng bti t4i Ban
Th6ng brio phrit hAnh tA ngdy phdrt hinh
chung quyen).

TiAn kf qu! t4i ngdn hang luu h! vi tai
san phdng ngira rui ro EOn tai ktoAn tU
doanh

1.000 - 4.000 VND/chftng quy6n (Gi6
chio b6Ln chinh x6c s0 duo. c c6ng b6 ai
Bdn Th6ng b6o phft hAnh).

2.000.000 chftng quyAn

2.000.000.000 - 8.000.000.000 vND
Theo c6ng thric Black Scholes

- _,v(dl)s - tt(Q)xe-,r
L- 

k
Voi

dL _ r"fi)+(,;+*)r
arrtr

d2:4- o,li
Trong d6:

C: Gi6 g rhuyit cua ohtng quyAn mua;

N(d1), N(t): 1ic suit pnan ph6i chuin ticn Ey;
X: Gi6 thuc hiQn c0a chung quydn;
S: Gi6 chftng khoan co so hiQn qi;
T: Thli gian cdn l{ d6n lfii d6o hp (Tinh theo n6m): lA sti ngAy k6 ttr ngAy tlnh to6n
tl6n ngny drio fun chtng quydn;

r": Lii su'it phi rui ro (tung binh hi sult tidn gui c6 nhin ki hen I nrm sfia
Vietcombank, Vietinban( BIDV);

o' DQ bi6n tl$ng gi6 lc! vpng cta chtng kho6n co sd (du kiiln cao hcm bi6n tlQng thgc t6
12 thnng gdn nhAt cUa chfng kho6ng co so ttt 30% - 200%)

k Tj lQ chuyrin il6i c0a chung quydn

Th6ng tin vd chrl,ng khorln co s6

T6n C6ng ty: Ngin hing TMCP ViQt Nam
Thinh Vuqng

NgAn hing

17108/2017

\
r(

?

1
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8,38

22,86

Th6ng kO
phi6n cuiii

thdng

cid rri v5n
h6a (IriQu

vND)

Kh6i luqng
giao dich
khdp lQnh

(CP)

Gi:i il6ng
cira (VllD)

Gi6 cao
nhdt trong

th6ng
(vND)

Gi6 th6p
nhdt trong

thing
(yND)

Thing 02 2019 50.854.691 40.826.120 20.700 2l .800 19.800

Th6ng 03 2019 49.626.317 51.647.510 20.200 22.500

Thing04 2019 46.801 .056 31.750.490 19.050 20.500

Th6ng 05 2019 44.712.820 32.957.710 18.200 19.300 18.000

Thturg 06 2019 46.432.544 41.097 .120 18.900 19.450 17.500

Tluing 07 2019 45.572.682 18.550 18.450

Thing 08 2019 49.871.992 40.697.320 20.300 20.750 18.300

Th6ng 09 2019 54.171.301 41.931.030 22.050 22.450 19.500

Th.ing l0 2019 51.745.090 97.349.620 21.500 22.800 2l .500

Th6ng 11 2019 48.495.980 35.779.970 20. 150 22.400 19.900

Thhng 12 2019 31.117.030 20.000 20.150 18.700

Thing 0l 2020 54.727.451 45.043.800 22.450 23.800 19.900

Chi ti6u NIm 2018 Nnm 2019 oh ting giim
-lI Ong gla m tal san 323.291.119.000.000 377.204.126.000.000 16,68%

V6n cht sd htu 34.750.069.000.000 42.209.742.000.000 2t,47%

Thu nhlp lni thuAn 24.701.575.000.000 30.670.461.000.000 24,16%

Thu6 vi cric khoin phii nQp 789.595.000.000 623.482.000.000 -21,040/o

Loi nhuan audc thue 10.324.161.000.000 12,24%

Lgi nhuin sau thuai 7.355.568.000.000 8.260.263.000.000 12,30%

K6t qua holt tlQng kinh doanh: (ilon vi: VND)

C6c chi sii Ai chinh cria t6 chric ptuit henh chrmg kho6n co so

(Ngudn: Bloomberg)

(Ngu6n: BCTC VPB)

Cric chi ti6u Nnm 2018 NIm 2019 Ghi chri
l. Chi ti€u vC co cAu v6n

..^ r -. -l- tr9 so Ng/ r ong ull san

- Hg s6 Nq/vcsH
0,89

8,35

0,89

7,94

2. Chi tieu ve khe ning sinh loi
- He s6 I-qi nhuAn sau thui5lrdng thu

nhip hoat dQng

25,74% 22,72%

24

Chi sd P/x hifn t4i:

Dao tlQng blnh quin gi6 c6 phi6u 12 thring gin
nhAt (%) (giai ilogn tinh tir thdng 0212019 d6n
th{ng 0r/2020)

20.000

18.850

34.662.040 19.800

48.754.967

9. 198.508.000.000



- He s6 Lqi nhuan sau thu6n/CSH
- HC s6 Lqi nhuan sau thuti/T6ng tai
sin
- Thu nhdp tr6n c6 phan @PS)

21,690/o

2,120/o

2.820

19,57%

2,19%

t

!
I
3
a

6
,
i.
lr.

Q'Igudn: BCTC I/PB)

(*) MBS cam lait kh6ng phdi td nguoi cd lidn quan voi td chuc phdt hdnh chtimg khodn co s&

3. MBS tlIng kf chiro bdn vir phin phiii chrlmg quy6n:

Cic m6c thdi gian MBS dg kiiin quy tlinh cho dot phrit hanh:

- Giai tlopn chuan bi vA hoao thAnh nQp h6 so dAng hi chiro b6n cho UBCK: MBS thgc
hiQn nQp hd so theo k6 hoach cta UBCKNN

- Sau khi UBCK c6p Gi6y chung nhan (GCN) chao brlul c6c th6ng tin chi ti6t v€ dqt
chio brin sE <luoc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hnnh chwrg quyiin ttuoc c6ug bi5 tr6n
website cta MBS. Tinh tu thli di6m nhdn ttuo. c cCN, MBS thgc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h llm viQc:

r' Thgc hipn CBTT [:hi nh{n iluoc Gi6y chtng nhfln chiro ban.

o Trong 03 ngiy llm viQc:

{ Thyc hi6n c6ng bti Ban c6o bach tld ttuo. c chtlp thuin & Ban th6ng b6o ph6t

hanh trCn trang th6ng tin ili6n tu cua SGDCK vd cria MBS.
/ ThUc hiQn lcj qu! dnm bao thanh toan cho NHLK (BIDV) cu th6:

* S6 tiAn ti, qu! (Ho{c chimg chi tidn g*i): Thgc hiQn h} qui tai NHLK
trong su6t thdi gian c6 hiQu lgc cria chfng quyAn vi rl6m bio duy tri ttii
thiAu 50% gi6 tri chrimg quyen da phat henh, cam k6t kh6ng dung dii c?im

c6, tht5 ch6p, lnm tai san clim bio cho c6c nghia qr kh,ic.. .

* Thgc hi6n hj Hqp dOng bno dim thanh to6n tai NHLK vir gui cho

UBCK 0l bin gtic trong vdng 24h k6 tu khi ki k6t Hqp tt6ng tiim bio voi
NHLK.

- Sau khi cll hodn t,it viQc kf qu! t?i NHLK vi <lim b6o viQc c6ng bti dAy <ti Ban c6o
b4ch ild ctugc UBCKNN ch6p thuan d6 NDT tluo. c khai th6c dAy dt th6ng ti4 t6 chrlc
ph6t hdnh sE thuc hi€n th6ng b6o chio b6n chring quyOn tr€n website. CAc thrl tyc v6
c6ng bti thdng tin, thgc hiQn nQp lcj qu! MBS cam ki5t tuan th0 dung theo th6ng tu
107/2016rn-BTC.

4. IYET iling kf mua chrimg quydn & MBS ilnng kf tuu tcj vi tllng tcj Ni6m y6t:

4.1. NDT illng lcj mua chrimg quydn

- Chinh s6ch tldng lcj mua chfng quy€n IPO

. T! 16 nOp tiAn dlng lcj mua chring quyAn: 100% gi6 tri dnng kj mua

. fhtii luqng tldng lcj' mua t6i thi6u: l0 CWlin tleng kj

. Xh6i lugng tling lcj'mua t6i da: Quy dinh cg thd trong Th6ng b6o chao b6n Chfrng
iquyen

o Bu6c kh6i lugng: 10 CW

25
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- Hinh thtc phin ph6i: fnan phi5i theo hinh thr?c FIFO, cic KH c6 nhu c6u mua thyc
hiQn dnng k!, hQ th6ng MBS sE ki6m tra h4n mric s6 luqng CW ph6t hanh cdn l4i, vi
dung ti6p nhan <tang hf mua khi s6 lugng ptult tranfr ntlt.

- Hinh thr?c KH c6 thii ifing lcf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 ho{c Bi toan

bQ m4ng luoi CN/PGD cria MBS.

- Hd so I(H cdn c6 <ti! ttrUc hiQn ding lcj mua diii voi hinh thric ddng hI mua t+i quAy

(I(H itlng kf mua tr6n h0 Or6ng tr.uc tuyiSn sE kj' theo hinh thric Hqp ddng dign tu):

. Gi6y cung c6p th6ng tin dAt mua Chung quy6n (theo miu MBS cung crip tai
quiy/tr6n website).

. Hop d6ng mua bin chring quydn c6 bio tlim (theo miu MBS cung c6p tai
qudy/t€n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiQu lgc theo quy tlinh cta ph6p luit
. Cung cip s6 TK ilang kf lrru kf vi c6c th6ng tin kh6c d6 NBS hm tht tgc il[ng kf

luu lcj VSD di! giao dich chung quy6n sau khi cluo. c ni6m y6t tr6n thi truong.

- Sau khi khich hdng <fing kf mua thinh c6ng, MBS sE thyc hiQn th6ng b6o k6t qua s6

luqng chung quyen NDT mua thinh c6ng qua SMS/EmaiUtliQn thoai c6 ghi dm...
- Tii khoan quen lf ti6n mua chung quy6n cta NDT, NDT c6 thli nQp ti6n trUc ti6p vio

tii khoan duoi tliy:
. 56 tai khoan:122.10.00.178752.6

o T&r cht TK: C6ng ty c6 phiin chftng khoan MB.

. Md tai NH: Ngdn hAng Thuong mgi c6 phih Diu tu vd Ph.it ri6n ViQt Nam- Chi
nh6nh Hd Thdnh.

. NOi dung: (Vi dg) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp ti6n mua 5.000CW,
MaXXXX, DSt)fi.

4.2. MBS thgc hiQn tlnng kf trru kf vir tlnng kf ni6m yiit

- Trong vdng 03 ngiy lim viQc sau khi hodn thinh phin ph6i, MBS thyc hi6n b6o c6o

USCK].]'N vA k6t qua dqt phan ph6i.

- D6ng thoi, MBS cam k6t hp c6c hii so <ti5 deng k! luu h! chtmg quyAn t4i Trung tim
luu hj chung khori,n vir h6 so tllng lcf ni6m ytit chung quydn tgi SGD chring kho6n

theo dring thoi gian quy tlinh d6 NDT c6 tha kip thoi giao dich tren sin ni6m y6t.

5. Thr;c hiQn chriarg quydn

a. Trrdng hqp thanh todn bing tiin khi ttdo hqn chilng quyin:
- f6l AlCu 15 ngiy ldm viQc tru6c ngiy tl6o h4n cta chrimg quy6n, MBS gti hd so diin

SGDCK dC hriy niOm y6t touo tg chrimg quyen vd thuc hi€n thanh to6n cho nguoi sd
I

nuu cnung quyen.

- Cham nhlt 07 ngiy lim viec tru6c ngiy <tang kj cu6i ctng, MBS grii h6 so th6ng b6o

thgc hiQn chr?ng quyen ttAy dt, hqp lQ d6n VSD.

- Trong v6ng 0l ngiy lirm viQc k6 tir ngiy VSD nhan duo. c h6 so hqp le tir MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch5t danh srich tlti thuc hi6n chimg quyAn cho c6c thinh vi0n.

- MBS c6 trich nhiQm thgc hiQn ati cmiu danh s6ch v6i VSD vC s6 tigu 1i6n quan <liin

phnn b6 c6c quy0n vi lqi ich cta nhi dAu tu.
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6.

MBS ilim bdo cham nh6t 02 ngdy liun viQc tru6c ngdy thanh to6q MBS chuyiSn ttri s6

tidn cAn thanh toin vio tdi khoan do VSD chi dinh d6 kip thoi thanh toin cho nhi iliu
tu viro ngiry thanh to6n.

St5 ti6n thanh to6n cho mQt don vi chfng quytln mua li sil tidn thanh toan lJri gi6 thanh

tori.,n l6n hon gi6 thuc hiQn, tluo. c tinh theo c6ng thrlc (Gi6 thanh to6n - Git thuc

hiQn)/T! lQ chuyi5n OOi1. Sti tien thanh todLn rdng ld s6 tidn thanh to6n giim trir c6c chi
phi thgc hiQn quyen (thu6 thu nhap vi cric chi phi kh6c n6u c6).

Trudng hgp nhi tliu tu kh6ng tlpt lQnh thqc hiQn chung quy6n, chung quy6n c6 hi (in-
the-money) <luo. c ty <lQng thyc hign theo phuong thtic thanh to6n bing tidn vho ngAy

tl6o h4n.

Cdc biQn phdp xit lj' trong trudng hqp ki chic phtit hdnh miit khd ndng thanh todn.

C6c nghia vu voi nhir dAu tu n'im giii chung quyAn s6 tlugc thanh toAn qua c6c k6nh

nhu sau:

. Dtng s6 ti6n kf qui cta c6ng ty phet hanh t?i Ngan hang luu hj.

. Dtng tai sdn (chung khori,n co so/tiAn) phdng ngtra rui ro di duo. c phong tda t4i

Trung tAm luu kj, chtrng kho6u Vi€t Nam (VSD).

Truorg hqrp ki6ng tlt tdi san dd thanh toiin thgc hiQn chung quyOn, viQc giai quytit:...quy6n lqi cho nguoi sd h*u chung quydn thgc hiQn theo quy tllnh ph6p luft li€n quan

dp dgng tl6i voi cht ng c6 bio ttdm mQt phAn.

Trong trudng hgp t6 chuc ph,it h?rnh ph6 saa m6t hoan toan kha ning thanh toen, nghia
q voi nhi <tiu tu nim gifi chting quy6n sd duo. c thanh torin qua quy trinh rhanh li tai
san theo quy tlinh crla ph6p luat (KhoAn 3 - Di0u l5 - Th6ng tu 107/2016/TT-BTC).

Quydn cta nguoi s& htu chri,,ng quydn

Quy0n crla ngu<ri sd hitu chfng quydn bao g6m:

Quytin <tugc thanh to6n bing ti0n holc chuyiln giao chftng kho6,n co sd theo didu kiQn

vi phuong thric do MBS quy ilinh trong Bin c6o bgch cua ttrng dgt ph6t hhnh vi theo

quy dinh cta pluip luft c6 li6n quan;

Quydn duo. c thanh toiin bing ti6n khi chung quyAn bi hty ni6m y6t theo quy dinh c0a

phrlp luit. Trong truong hgp chrmg quyOn b! hty ni6m yiit do tiii chuc phrit hnnh dinh
chi, t4m ngtng hopt d6ng; hqp nh6t, s6p nhAp, giai thii, ph.i san hofc bi thu hOi Ci6y
ph6p thdnh lflp vi ho4t dQne; khi bi pluit hiQn hd so df,ng lcj chio b6n chting quydn c6

nhiing th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trgng c6 thi5 inh huong tdi quy6t dinh
dAu tu vd gay thiQt hgi cho nhi dAu tu; do ch(mg kho6n co sd b! hriy ni6m ytit; ho6c

kt6ng thi! x6c dinh dugc chi s6 chung khoan vi c6c nguy€n nhnn b6t khe khring da

ttuo. c quy dinh ro tai bQ nguydn tic vd xric dinh chi s6; ho{c do Sd Giao dich Chung

kho6n x6t ttriy cin thi6t de bao vg quyAn loi cia nhi dAu hr, gi6 thanh to6n chtng
quyiin cho nguoi sd hitu chfng quy6n sE lir gi6 ttugc tlinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric tllnh gi6 chung quydn, c6c tham s6 dugc x6c tlinh ohu sau:

o Gi6 chring kho6n co sd (S) sc tlugc tinh ln binh quin gi6 il6ng cta cta chtng
khoriLn co 

^so 
trong nAm (05) ngiy 

.giao 
dich liCn trudc ngiy hiy ni6m y6t chfng

quy6n, kh6ng bao g6m ngiy hty ni6m y6t chtrng quy6n.

. Lii suAt phi rui ro duo. c tinh ln trung bhh ldi suit tidn gui c6,nhdn kj hp I nam
cta Vietcombank, Vietinbank, BIDV t?i thoi di6m hty ni6m y6t ch&ng quy6n.
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. D0 bi6n dQng gi6 ctia chimg kho6n co sd (o) clugc tinh h dO bi6n igng gi6 trong
qu6 thri I nem g,en nh,it crla chung kho6ur co sd tinh tu ngAy hriy niem y6t cnung
quyen.

o Thhi gian cdn lgi toi ngiy d6o h4n h thoi gian cdn lai k6 tu ngiy hriy ni6m y6t
chung quy6n diln ngiy tt6o han chung quyer.

- QuyAn dugc chuy6n nhuqng, tAng cho, thta kt!, cAm c6, vay muqn trong c6c qran he
d6n su theo quy dinh cria phrip lu0t hign hanh;

- Qry6, duo. c uu ti€n thanh toan trong trudng hqp MBS bi giai thi! ho4c ph6 san theo
quy dinh cria ph.ip lu{t. Trong truong hAp kh6ng ttr) tei san dai thanh to6n thgc hiQn
chring quyAn, viQc giAi quytit quydn lgi cho nguoi so h0u chtng quydn thgc hiQn theo
quy <l!nh ph,ep luit li6n quan 6p dyng d6i voi chi ng c6 ddm bio mQt phin;

- C6c quyAn khric theo quy tllnh cta pllip luit.

7, Di6u chinh chrimg quydn

- MBS sE diAu chinh chung quy0n trong cic tru&ng hgp sau: Gi6 chtrng kho6n co sd b!
diAu chlnh do t6 chfc ph6t henh chring khoan co sd chia cO ruc Uing tiAn m{t, ph6t
hanh c6 phi6u dii tri c6 tr?c, phet hAnh c6 phi6u d6 teng v6n c6 phAn ttr ngudn v6nchrl
sd h0u, ph6t hanh c6 phi6u moi.

- C6ch thfc tfiAu chinh gi6 thuc hiQn vi g lQ chuy6n d6i ctnimg quyAn khi chimg khotin
co sd c6 sg kiQn doanh nghi6p nhu sau:

o Thoi di6m thuc hi€n didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng hudng quy6n cta tAi sAn
co sd,

. Tj l0 chuyin d6l mdi duo. c lim trdn t6i 4 chfi s6 ttr4p phan, gi6 thuc hiQn moi
ttugc lAm trdn d6n hAng chgc.

o Gi6 thtrc hi6n m6i vn Tj lQ chuyiln d6i moi theo c6c sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tri c6 trirc bang ti6n;
+ Doanh nghiQp trA cO ttic bing c6 phi6u, thudng c6 phitiu;
+ Quy6n mua c6 phi6u phrit htrnh th6m (hong trudng hqp gi6 phat hdnh th6p hon

thi gi6 chrimg khodn co sd);

o Gi6 thuc hi0n moi = Gi6 thuc hiQn cfi x (Gi6 tham chi6u diriu chinh cua tAi s6n co
sd/Gi6 tt6ng cria cta tiri san co sd lidn tru6c ngiy giao dich kh6ng huong quydn).

. Ti l9 chuytin d6i moi: Ti lQ chuy6n d6i c[ x 1Ci6 tham chi6u didu chinh cria tii
sdn co so/Gi6 <l6ng cria cria tAi sdn co so liAn tnr6c nghy giao dich kh6ng hudmg
quyln).

- Vi6c didu chinh khric s0 cln cf theo quyi5t dinh didu chinh cria So Giao <l!ch Chung
kho6n, t6 chrtc phit hiurh sE thuc hiQn <tiAu chinh.

8. Cdc kholn thu5, le phl, gi6 dlch vU tt viQc giao dich ho{c thgc hiQn chrimg quy6n.

E.l. CAc khoin phi, lQ phi giao dich: Chfng quy6n c6 bdo dim tlugc niCm y6t vd giao dich
nhu chftng khorin co sd. NhA ttAu tu khi giao dlch chfmg quy6n c6 bio <lim phAi trA c6c
khoan phi giao dich theo biilu phi giao dich cria MBS quy <l!nh ttmg thoi lcj.

8.2. Thu6 TNCN phrii chiu khi giao dich chrimg quy6n:Theo th6ng b6o s5 1468/BTC-CST
a. Trudng hqp tnrtc ngdy itao hqn, nhd ttiu ttt chuytin nhuqng ching quyin

Do chr?ng quyAn c6 bAo ttim <luo. c giao dlch tuong (r nhu chr?ng khoAn co s6 nOn khi
chuy6n nhugng chtng quyAn c6 bdo tldm thi thu nhQp tu chuy6n nhuong chtng quydn sE 6p
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dr,rng thu6 v6i chuyin nhuqng chimg kho6n, duoc x6c dinh bing gi6 tri chuyOn nhuong chung
quyen c6 bdo dnm tung Dn nhan vni thuti suSt 0,t%. Trong <16:

Gie tri chuy6n nhuqng chring quyAn c6 bno thm timg dn h gie kho'p lQnh chung quydn
tr6n Sd giao dich chtng kho6n nhdn s6 luong chung quy6n.

Vi dr;: Nhn dAu tu mua 100 chung quyen mua c6 tai san co sd h c6 phii5u cta C6ng ty
C6 phen ABC (ABC) voi gi6 1.600 VND/chung quyen, ty lQ chuy6n A6i U Z:t, gi6 thlrc hiQn
h 28.900 vlID.

- N6u nha dAu tu brin chrmg quy6n mua t?i mric gi6 2.000 VND/chrmg quy6n thi st5 thu6
phai nQp h 2.000 x 100 x O,lYo = 200 Vt{D.
b. Tntong hqp tru6c ngdy Clao hqn, chrimg quyin b! h,iy ni6m ydt

Thu nhlp tu chuyin nhugng ch&ng quy6n dugc xtic tlinh beng gi6 tri chuyin nhuqng
chftng quy6n c6 bio tldm tirng lAn nhin voi tnuii su,it O,t"l"

Theo quy dinh tei di6m a, b, c khoin I Di6u 9 Th6ng tu s6 tOl /ZOrcfff -BTC ngiy
29/06/2016 cta BQ Tdi chinh hudng din chao b6n vi giao dich chung quydn c6 bio rl6m thi
gi6 chuy6n nhuong chttng quydn c6 bio tldm li:

- Gi6 mua l4i theo mtlc gi6 thi trudng cta ti5 chfc ph6t henh th6ng qua ho4t dQng tao l|p
thi trulng nhan vdi s6 chrtng quy6n (trudc ngdy hty ni6m yt5t c6 hi6u lgc); hotrc

- GiA thanh to6n chring quydn do t6 chtic phit hiu:h c6ng b5 nhan s5 luqng chrimg quyen
(sau ngiy hty ni6m ytit 

"6 
hiQu lgc).

Gi6 thanh to6n cria chung quyen theo quy tlinh t4i khoan 3 Didu 9 Th6ng tu s6

107/2016tf-t-BTC

Vi du: Vcri gii thi6t tuong tu tai vi dU n€u tren:

- NiSu chung quyOn bi hriy ni0m y6t va tO chric phet hinh cOng b6 gia thanh torin chring
quy6n li 2.000 VND/chring quydn thi sO ttu6 pnai n6p li 2.000 x 100 x 0,1% = 200 MrtD.
c. Tqi thoi diem nhd dritt tu thuc hi€n quyin

Do hi6n hdnh moi quy tlinh tluoc thyc hiQn quydn chuy6n giao blng tiAn n6n thoi tli6m
phrit sinh thu nhip h thoi tliiim nhi tliu tu thgc hien quy6n. T4i thcri di6m thyc hiQn quyen
chuyiln giao bAng tiOn, thu nh4p cta nha dAu tu rip dung mric thu6 su6t 0,1% tr6n gi6 tr!
chuy6n nhuong chtimg quyen c6 bdo ttim timg hn. Trong tl6, gia tr! chuy5n nhu<rng chftng
quydn c6 bio dam ttmg lin blng gi6 thanh 16Aa sta chftrg kho6n co s<r nhan (sii luong chfrng
quyen chia tj 16 chuy6n il6i)

Gie thanh torful cta chimg kho6n co sd do Sd giao dlch chftng khorin c6ng b6 theo quy
dinh tai Eidu 14 Th6ng tu s6 tOZlZOtOfr"I-StC

Vi d9: Voi gi& thilit tuorg tq tai vi dg ndu k6n, gi6 thanh to6n cira tai sin co sd (ABC)
do Sd giao dich chfng khortur c6ng b6 tai thoi iti€m thgc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phiiiu.

36 thu6 nha dAu tu phdi nQp k:hi thuc hi6n quydn h:
32.500 x (100 : 2) x 0,1% : 1.625 VND

9. IIo4t tlQng t4o lip thi trudmg

Nhim <lim bio thanh khoin cho c6c chrlng quyen ttang luu hnn\ MBS c6 nghia vu tao
lip thi truong cho c6c ch(mg quyAn do MBS phat hdnl, cU th6

a. Nghia vu ydt gia tqo lQp thi tn dng

MBS tham gia dlt lQnh tao hp thi trudng trong vdng (05) phtt kC tu khi c6 mQt trong
c6c su viQc sau tl6y xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua ho{c bdn b6n chftng quyen;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vi b6n bri,n chimg quyAn;

- Tj l€ chenh l€ch gi6 tr€n thi trudng vuqt qu6 5%. Ty le ch6ch l6ch gi6 le rj l9 phAn

trlm cta (gi6 chao brAm thip nh6t - giii chiro mua cao nhlAt/gi6 chio mua cao nh6t.

Khi tham gia tl6t lenh, MBS cam k6t tu6n thti:

- rh5i lugng m5i lenh t6i thi6u h 100 chung quy6n;

- toai lQnh st dqng li l6nh gioi han;

- Gi6 tlat lQnh dam bio kh6ng vugt d l€ ch6nh l6ch gi6 5%;

- Trudng hgrp kh6ng c6 lpnh mua vi l6nh bin chfng quydn, MBS sE ti6n hanh y6t gi6
hai chidu (t[t cd lQnh ch]ro mua vi lQnh chno b6n);

- Thoi gian t6n tai crla lQnh tr6n hQ th6ng giao dich t6i thiliu h mQt (01) phrit.

b. Mi6n trt nghia v4 yiit gid tqo Iflp thi tradng

Trong c6c trulng hgp sau, MBS kh6ng phai thgc hi€n hoat il6ng tao lflp th! truong:

- DSt khop l$nh dinh kj x6c dinh giri md cta, n5m (05) phrit dAu sau khi k6t thric tlqt
kh6p lenh dioh ki x6c ilinh gi6 md ctia vn dgt knop lQnh ttinh k) x6c ttinh gi6 tl6ng crla;

- Tii sdn co sd cria chmg quyAn bi t?- ngtrng giao dlch;

- Khi gi6 lf thuyiit cta chftng quyAn dugc tinh theo c6ng thric nOu t4i bin c6o bgch
crla MBS nhd hon ho{c bing 10 ddng;

- 56 tuqng chung quyAn tr6n tei khoan tao lip thi trudng khdng tt6p ung s6 luqng tt5i

thi6u 100 chring quy6n, MBS dugc mi6n dat lQnh brin;

- Khi chua c6 chting quy,in nio tlugc luu hdnh (truong hqp MBS chua b6n <lugc

chri,ng quydn nio cho nhd dAu tu), MBS itugc miSn ddt lOnh mua;

- Trudng hqp thgc hiQn hty ni6m ytlt chrtng quyAn, MBS tluoc mi6n ttflt lgnh b6n;

- Gi6 chung quydn teng kich trAn (du mua trnn), MBS <luo. c mi6n tl6t lQnh b6n hoic
I ..

Giri chtng quy6n gidm kich san (du bin sin), MBS tlu. c mien d{t l€nh mua;

- Gi6 chring kho6n co sd tlng kich trin (du mua ffan), MBS tlugc mi6n dAt lenh b6,n
-t. ,. ,, r
ool vor cnrng quyen mua;

- Gi6 chr?ng khoin co sd giim kich san (du brin san), MBS ttugc mi6n dlt lQnh mua
-i. ,. ., I
oor vor cnung quyen mua;

- Chrirng quyAn ilang d @ng th.ii c6 hi tir 30% trd l6n (tuc chung quyAn mua tlang c6 gi6

chting kho6n co sd cao hon 30% so voi gi6 thyc hiQn), MBS du-o. c miSn tl{t lQnh b6n;

- Trong muoi bi5n (14) ngny tru6c khi chrimg quyOn d6o han;

- Khi xiy ra c6c sU ki6n b6t khe kh6ng nhu thi6n tai, h6a ho4n, chi6n tranh...;

- C6c trudng hqp khic tlugc Sd Giao dlch Ch&ng kho6n 6p dung sau khi c6 f ki6n
chlp thuin cta Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c.

vII. QUAN TRI RITI Ro CI{TNG QUYTN C6 BAo DAM
1. Quy trinh qurin tri rti ro

- viQc ph6t hinh s[&ng quyAn c6 bdo dim tai MBS tu6n tht theo Nghi quy6t Dai hoi
tt6ng c6 ilOng.

- HQi d6ng quan tr! dinh hu6ng chinh s6ch vi chi6n lu<r. c qu6n tr! rui ro; ph6 duyQt h4n

mrlc, phuong Am phet hanh cht?ng quy6n c6 bio tlim, c6c gioi hp phdng ngta rui ro
vi gi{m sdt viQc triiin khai quan tri mi ro tr6n toan hQ th6ng.
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- Ban didu hinh xiy dyng hQ thting quy trinh 1ds nghi0p, quy tinh quan tri rui ro hoqt

dong ph6t hinh chung quyen c6 b6o <lim. Ph6n c6ng tnich nhiQm ve gi6m s6t thgc

hiQn ildm bio tu"in thri quy ttinh vd hoet tlQng ph6t hnn\ hoqt al$ng phdng ngtra rui ro

vi ho4t ilQng t4o lap thi truong voi chtng quy6n.

- MBS thgc hien phAt henh chrimg quyen trong gioi han v6n khd duog, thgc hiQn lci qui
dim bio thanh to6n t4i ngnn hing luu ki t6i thi6u 50% gi6 tri dU ki6n chAo brin vi
thUc hiQn ho4t itQng phdng ngira rui ro blng chirng khoAn co sd ho{c chmg quydn c6

cung ch&ng khori.n co sd theo dtng quy tlinh.

- Quy trbh quan tri rui ro chtrng quydn c6 bio ildm bao g6m c6c budc:

o Budc l: Lga chgn va tham dinh chting khoin co so, thim tlinh phuong 6n ph6t

hinh shftng quYin'

o Budc 2: Xiy dgng phuong an phdng ngira nri ro v6i chring quydn;

r Budc 3: Girl,rn s6t vir drgc hiQn phuong 6n phdng ngta rui ro dim bio kha ning
thanh toin t4i ngiy drio h4n chting quydn.

2. Phrmng dn phdng ngtra rti ro dg kiSn (Mgc ilich phdng ngtra rti ro,Phuong 6n

phdng ngAa rii ro t6ng qurit)

2.1. Mgc ilich phdng ng&a rti ro:

- D6 dam bio khi ning thanh toa,n cho nguoi sd hitu chtng quy6n, ha" chiS mQt c6ch

hiQu qua nhfng t6n thAt do rui ro gAy ra.

2.2. T5 chfc thgc hiQn phdng ngtra rti ro:

Ban didu hlnh:
- Chi tlgo x6y dpng hQ th6ng quy trinh tac nghiQp, quy trlnh quan tri rui ro hopt <lQng

phit hinh chung quydn c6 bdo tlim. Phin c6ng tnlch nhiQm v] gi6m s6t thgc hi$n tldm

bio tuin tht quy dinh vd ho4t tlQng phrit hinh, ho4t dQng phdng ngtra rui ro vi ho4t

etQng t4o lflp thi trudng voi chfng quydn.

BQ ph$n ki6m so6t nQi bQ:

- Thgc hi0n ki6m tra vA gi6m s6t hogt tlQng phat hinh chring quyAn, hogt ilQng phdng

ngtra rui ro, hoqt tlQng tao lqp thi trudng vir thanh torfur theo thing quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quin tr! rui ro cta C6ng ty.

B0 phin quin tri rii ro:

- Li tl6u m6i ti6p nh$n, nhfln diQn, <lo ludng, damh gie c6c rui ro ti€m An c6 th6 xiy ra

trong viQc phat hanh chung quydn c6 bio <tim;

- Tham muu cho Ban T,5ng gi6m d6c/HDQT c6c biQn ph6p ngnn ch{n, phdng ngta vi
xri lf rui ro thanh toan, gitm thi6u ti5i th thiot h4i cho MBS vi dim bdo thanh torin cho

nhA dAu tu.

Nhin sg tgi bQ phfn trgc tiSp gi{m sit holt tlQng phdng ngira rrii ro cho chri'ng
Iquyetr:

Hg vir t6n Vi tri c6ng t6c
Lo4i CCHN Kinh

doanh Chrhrg khodn
56 ntrm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Du<rng Chuydn vi6n P. QTRR CFA Charterholder 6 ndm

Hodng L6 Ngdn Chuy6n viOn P. QTRR 001753/PTTC ll nlm
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001362/MGCK
,l Nguy6n ttrc thgc hien qu6t

- Hoat ttQng phdng ngta nri ro dugc thyc hiQn tr6n tdi khorin tg doanh crja MBS.
- Chrtng khodn phdng ngta rti ro:

. ChU''ng khorin co sd cua chtmg quyiin: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngta
rui ro trung hda delta: ctng v6i vi6c ph6t hirnh chftng quydn, MBS s6 dting thdi
thgc hiQn cic giao dich mua b6n chtrng kho6n co sd de gif cho v! th6 cta MBS
le trung hda delta l,.hi gi6 chrimg khorio co so thay rt6i.

o Chrimg quyrin cta c6c t6 chric khdc c6 ctng chrmg kho6n co sd.

- Vi th6 phdng ngtra rti ro
P:DeltaxOI/k

Trong d6:

o P: 56 lugng chtng khori,n co sd du ki6n nim giil ttC phdng ngta rui ro cho chring
quyen.

o OI: 56 lugng ch&ng quy6n dang luu hirnh cria dot ph6t hinh.
. k: Ti l€ chuyiin d6i cria chtng quyOn.

o Delta: HQ s6 phdng ngta rui ro dela, h gi6 tri thay tt6i cria gi6 chrirng quy6n ung
vr5,i mQt thay tl6i trong gi6 chung kho6n co sd, duo. c tinh dga tr€n c6ng thric
Black Scholes.

Gi6 tri he s6 delta duqc tinh toin theo md hinh Black Scholes nhu sau:

Oiii voi cntmg quyA n mrn: Delta= N(dt)
Trong d6:

Delta lt gi6fi delta cta chimg quydn mua.

N@l) h xic suit pnan pn6i chudn tich liiy, voi dl duo. c x6c ttinh theo c6ng thrlc
Black Scholestei mqc VI.l c[a bdn c6o b4ch nAy.

- MBS thgc hiQn phdng ngira rrfii ro thgc t6 bing cdc tiri sin sau d6y: ch&ng kho6n
co sd thgc c6 dtng cho mgc <lich phdng ngria rui ro valhofc chri,ng quyiin c6 ctng
chfng kho6n co sd do t6 chric kllic ph6t hinh vdAo{c s5 tiAn tH nQp E€n tAi t'hodn
4r doanh cta MBS dim bio tudn th0 quy tlinh c0a phrip lu{t. Cdch thtc quy d6ifx6c
dlnh vi th6 phdng ngira rui ro thgc t6 cta MB:

pr = SLCKCS thuc c6 Of ) + SLCKCS quy dii tu ching quyin cd cingCKCS cia d chric khi,c
phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy itiii dr tiin nfp tr€n tdi khoan ttr doanh (pj)

Trong tl6:

r pl: 56 luqng CKCS thuc c6 trdn tii khoan tg doanh cria MBS;
o p2: 56 lugng chr?ng quydn c6 gr'ng chtng kho6n co sd cria t6 chric kh6c phdr

hlnh c6 tndn tii khoin tg doanh cria MBS chia cho g lQ chuy6n tt6i cia chri,ng
quyAn do t6 chrlc kh6c ph6t hinh.

o p3: Gi6 tri ti6n nQp vio tai khoin tU doanh cria MBS cho muc tlich phdng ng&a
rui m chia cho gi6 tl6ng ctra chting khoriLn co sd t4i ngiy tinh 1661.

- MBS cam k6t tuen tht quy ilinh cta phip tu{t v6 viQc duy tri ch6nh lQch vi rh6
phdng ngtra rfii ro lf thuy6t vir vi th6 phdng ngira rrfii ro thgc t5.
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vtrt.cAc Dor rAc r,r0N qum o[N oEr cHio sAN
N hins Irru kf:

TU

- Ngin hirng Thuong mgi c5 phin Dlu tu vt ph6t tri,6n Vigt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thip BIDV, sii Zl fnq NhuQm, phudmg TrAn Hung D4o, qufn Hoirn

Ki6m, thAnh ph6 uir N6i, vigt Nam
(*) MBS cam kiit kh6ng phdi ngudi cd An quan voi Ngdn hdng ttru bj,

Ix. xuNG Dor Lgr iCH
Chung t6i vi. cic c6ng ty con, chi nh6nh c0a chring t6i tham gia vio mQt lo4t c6c hopt

ttQng ng6n hang, tldu tu, mdi gioi, quin lj' qu!, bio hi6m rui ro, cliu tu, c6c ho?t dQng kh6c vd
c6 th6 c6 c6c th6ng tin quan trong ve COng ty, chr?ng khorin co sd hotrc ph6t hen\ cgp nhAt
c6c b6o c6o nghiEn cr?u v,5 Cdng ty, chri,ng khoin co sd. C6c hoat ttQng, th6ng tin, c6c b6o c6o

"gli6n ctu nhu viy c6 th6 h6n quan ho{c 6nh hudng tliSn C6ng ty, chr?ng khorin co sd vi c6
thp eaV ra nhiing hdu qud b6t lqi cho nhi tliu tu ho4c tao *.a" tnoin!"yAn loi li6n quan
d6n viQc ph6t henh chring quy6n. Chnng t6i kh6ng c6 nghia 4r cOng b6 Jnng th6ng tin nhu
viy vd c6 th6 phrit hnnh brio ciio nghiCn ctu, tham gia vio bAt kj ho4t rlQng nio nhu vty mi
L:tr6ng li0n quan <l6n vigc ph6t hinh chring quy,in.

X. CAMKf,T
Chrfurg t6i cam k6t chiu E6ch nhi6m hoan toirn vd tirh chinh x6c, trung thyc cta n6i

dung th6ng tin vi c6c tii liOu tlinh kdm trong bin c6o bSch niy.

)O. PHULUC
(Giiiy phdp thdnh lQp vd hoqt tl6ng cila d chtic phat hAnh)

(Diiu lQ ct)a ti chftc phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh ki6m ndn ndm gdn nhh cia tii ch*c phat hdnh)

(Cdc tii li€u hAn quan khac)

Hdt NQi' NgA$!thdng|tniim 2020

DTr DrEN ro cur/c pnir uAxn

olu2

GGIAMDOC

ViQt Oanh

c6N rY
co PH

cHIiNG
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xAc nnPr cfil xcAn nixcluutcf
Chung t6i x6c nhfn thqc hiQn viQc luu lcj, gi6rn sit tai san do t6 chirc phat hinh chr?ng quyiin

h! qu! d6 fie itip thanh cho c6c chftng quyCn da phdt hanh theo dung cic nghia 4r
tnich nhiQm cia Ngdn hing luu Th6ng tu 107 vd Huong dln chio bin vir

giao dich chfng quydn c6 bdo ddm.
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